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Regnbogen Natur- og
Kulturbarnehage kom pa besgk!

Bakgrunnen var at dei hadde sagt ja til & hjelpa oss med &
dekorera arsmeldinga for 2014.

For & fa inspirasjon til kreative tankar og teikningar, tok me
dei med pa ei spanande omvising i banken. Etter at nista var
oppeten gjekk dei sd i gang med & visualisera sine tankar
rundt tema som t.d. pengar, bankkort og bankbygning.

Det var ein flott gjeng som kom, og me hadde ein triveleg dag i
lag. Som ei paskjgning for godt utfgrt arbeid fekk barnehagen

ein sum som gjer at dei kan eta godt med is til sommaren.

Tusen takk for hjelpa med & laga ei flott arsmelding for 2014!
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ARSMELDING 2014

Banken sitt 116. rekneskapsar

BANKARET

Styret i Voss Veksel- og Landmandsbank ASA har gleda av a
kunna leggja fram rekneskap for 2014, banken sitt 116. rekne-
skapsar. Innteninga fra ordinaer bankdrift er god, andre inntek-
ter syner ein kraftig auke, og kostnadane har ikkje auka i hgve
til fjoraret. Samla sett gjev dette eit resultat for tap, nedskri-
vingar og skatt pa nesten 49 mill. kr, noko som er det beste
nominelle resultatet i banken si historie.

Banken opplever i ar ein kraftig auke i innskot, stabil god vekst
i utldn, stor auke i andre inntekter utan at kostnadane har auka
i forhold til 2013. Den store auken i andre inntekter i 2014 skriv
seq fra realisasjon av banken sine anleggsaksjar i Nets Holding
AS og vinst ved rebalansering av obligasjonsportefgljen i sam-
band med overfgring av var likviditetsportefglje til Eika Kapi-
talforvaltning AS for aktiv forvaltning hja dei.

Etter bokfgrte netto tap og nedskrivingar pa utldn med 4,5
mill. kr syner banken eit resultat for skatt pa 44,4 mill. kr i
ar mot 30,2 mill. kr i 2013, ein auke pa 14,3 mill. kr. | prosent
av gjennomsnittleg radveldekapital er dette 118% i 2014 mot
0,87% i 2013.

Det har i seinare tid vore stort fokus p& bankar si kapitaldek-
ning, og styresmaktene har vedteke auka krav til kapitaldek-
ning for alle. Vekselbanken sin kapitalsituasjon er god. Etter
tilforsel av resultatet i ar har banken rein kjernekapital pa 338
mill. kr eller 15,52%. Netto ansvarleg kapital er 425 mill. kr, som
med eit berekningsgrunnlag pa 2.182 mill. kr utgjer ei samla
kapitaldekning pa 19,47%. Med & ta delar av banken sin framti-
dige budsjetterte utlansvekst via Eika Boligkreditt AS, kan ban-
ken auka framtidige utbytte til aksjonaerane utan at dette svek-
ker kapitaldekninga var. Utbytte for 2014 er kr 5,00 pr. aksje,
eit utdelingsforhold pa 28%. Korrigert for splitt av banken sin
aksje varen 2014 var utbytte i 2013 kr 2,65 pr. aksje

NORSK OG INTERNASJONAL @KONOMI

Norsk gkonomi vaks som normalt i 2014, med om lag uendra
arbeidslgyse og ein prisvekst pa 2,0%. Mot slutten av fjoraret
opplevde me for Noreg eit dramatisk fall i rdoljeprisen. Svaret
fra styresmaktene pa dette sjokket er ei omlegging av norsk
pengepolitikk i ein meir aktiv og ekspansiv retning. Dette er
endringar som vil gje norsk gkonomi langsiktige utfordringar.

Lonsveksten i Noreg i 2014 har vore i overkant av 3 %, og talet
pa sysselsette auka med 20.000 fra 3. kvartal i 2013 til same
kvartal i 2014. Veksten i kreditt til publikum steig det meste
av fjoraret, med ei vekstrate pa mellom 5,2% og 5,4 %. Stor-
ste delen av veksten kjem fra hushalda sin sterke auke i gjeld.

Bustadprisane har i fylgje Statistisk Sentralbyra sin bustadsta-
tistikk stige med 2,7% i 2014. Stgrste stigninga i landet syner
hovudstadsomradet og Nord Norge, medan veksten har vore
svakast i Stavangerregionen.

Ved utgangen av aret er det stor uvisse om vegen vidare for
veksttakta i norsk gkonomi. Sterst frykt er knytt til utviklinga
i dei oljerelaterte verksemdene, og eventuelle ringverknader
ei svakare utvikling i denne sektoren vil fgre med seg. Ein ven-
tar at nedgangen i oljeprisen vil verta motverka av fleire kutt i
renta og ein enda meir offensiv finanspolitikk.

Noregs Bank reduserte styringsrenta med 0,25%-poeng pa
siste rentemotet i 2014. Kursen pa den norske krona malt i
handelsvekta termar har i Igpet av aret svekka seg med 7,4%.
Dette slar positivt ut for den konkurranseutsette eksportindus-
trien i Noreg, og lokalt er det positivt for turistindustrien ved
at utanlandske turistar opplever at dei far meir for pengane
sine i Noreg.

| verda rundt oss er det fa lyspunkt & sjd. Den amerikanske
gkonomien har med utstrakt bruk av gkonomiske stimulerings-
pakker tatt seq litt opp, men det kan sja ut som om folk i nabo-
landa vare og elles i Europa har gjeve opp trua pa betre tider.
Fallande energiprisar vil kanskje gje litt betring, men er nok
ikkje tilstrekkeleq til & redusera kpane av arbeidslause europe-
arar noko sarleg. Pa nyaret har Den Europeiske Sentralbanken
varsla kraftige gkonomiske stimuli ved at dei vil tilfgra mark-
naden ny likviditet ved oppkjgp av statsgjeld. Ein slik politikk
kan kanskje hjelpa, og vil fgra til framleis Idge renter i Europa i
mange ar framover.

Eit framleis 1agt og fallande renteniva i Europa, smittar over pa
0ss her heime. Renteprognosane syner kraftig fall i korte ren-
ter fram mot sommaren 2015. Dette uroar styresmaktene, som
fryktar at publikum vil nytta det Idge rentenivaet til overstadig
forbruk. Dei ser naerast pa eit sa 1agt rentenivd som doping-
middel, som ein ma hindra folk i & misbruka, slik at dei ikkje
skal "spela seg fra gard og grunn". Me har lite tru pa at styres-
maktene klarar & hindra eit 1agt renteniva framover, men har
likevel tillit til at folk oppferer seg fornuftig, og "ikkje tek heilt
av". Sjplv med ein stabil vekst i forbruket vil dei fleste med sa
|dge bustadrenter som me ser ut til & f3, nytta hgvet til & setja
litt til sides for framtida.

Norske styresmakter vil nok ikkje tilby "kvantitative lettelser”
for & fa likviditet i ein allereie overlikvid norsk pengemarknad,
men det er vart hap at styresmaktene set i gang planlegging
0g bygging av stgrre infrastrukturprosjekt for a stimulere til
pkonomisk vekst i landet vart. Det burde liggja vel til rette for
at ein kan fa til rask planlegging og byggestart av ny fram-
tidsretta, trafikksikker, rask og miljgvenleg jernbane og veg pa
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strekninga Voss - Bergen. Alternativ K5, i KVU Arna - Voss, ser
for oss ut som beste Ipysinga, noko ekspertane i bade Jernba-
neverket og Statens Vegvesen har tilradd. Ei slik felles utbyg-
ging av bade jernbane og veg, utanfor eksisterande trasear, er
etter vart syn ei kostnadseffektiv god satsing.

VEKSELBANKEN | 2014

Arsoverskotet
Banken sitt arsresultat for 2014 er godt. Etter skattekostnad pa
10,5 mill. kr er resultatet for rekneskapsaret 33,9 mill. kr.

Etter justering av finansielle eignelutar tilgjengeleg for sal med
verdiendring over eigenkapitalen vert totalresultatet for 2014

24,7 mill. kr.

Styret rar til at overskotet vert nytta slik:

Utbytte for 2014 (kr 5,00 pr. aksje) kr 9.500.000
Overfort til annan eigenkapital kr 15.207.224
Sum overfgring og disposisjonar kr 24.707.224

Styret stadfestar at grunnlaget for vidare drift er til stades,
og rekneskapen er gjort opp under denne fgresetnaden. Etter
styret si meining gjev arsrekneskapen og arsmeldinga rett
oversikt over gjelda og eignelutane til banken, den finansielle
stillinga og resultatet.

Netto renteinntekter

Banken har netto rente- og kredittprovisjonsinntekter i 2014
pd 75,4 mill. kr, ein auke pa 1,5 mill. kr fra 2013. Rentenettoen
tilsvarar 2,01% av gjennomsnittleg rédveldekapital. Rentemar-
ginen er redusert fra 2,13% i 2013 grunna reduksjon i det gene-
relle rentenivaet i marknaden og sterk konkurranse mellom
bankane. Ved overfgring av sterre delar av utldnsportefaljen
til EBK vert inntekter frd eigne utlan redusert, medan banken
sine provisjonsinntekter aukar. Vidare fgrer plassering av over-
skotslikviditet i rentefond til at inntekter fra slike vert bokfert
som utbytte pa fondsplasseringar.

Netto provisjonsinntekter

Netto provisjonsinntekter er i 2014 auka med om lag 1 mill. kr
til 3,3 mill. kr, eller 0,09% av gjennomsnittleg radveldekapital,
noko som er monaleg mindre enn andre bankar ein kan saman-
likna seg med. Vekselbanken har strategisk vald ikkje a krevja
gebyr fra eigne kundar som vil nytta banken sine manuelle
tenester, og banken sine totale gebyrinntekter er difor mindre
enn gjennomsnittet for norske bankar. Ved meir sal av bustad-
Ian via EBK, forsikringsprodukt, fondssparing og kredittkort vil
netto provisjonsinntekter auka i ara som kjem.

Inntekter fra verdipapir og derivat

Banken sin portefglje av obligasjonar og anleggsaksjar er etter
IFRS klassifisert som "tilgjengeleg for sal, med verdiregulering
over eigenkapitalen”. Dette medfgrer at realisert vinst og tap
pa desse plasseringane vert fert i resultatrekneskapen, medan
urealiserte verdiendringar vert fgrt direkte mot banken sin
eigenkapital under posten "andre inntekter og kostnader".

| samband med ny strategi for banken, valde styret ved halv-
arsskiftet a flytta banken sin likviditetsportefglje til Eika Kapi-
talforvaltning AS for aktiv forvaltning hja desse. Ved denne
omlegginga og i trdd med nye strengare reglar frd styres-
maktene for & styrkja bankar sin likviditet, vart banken sin
portefglje av obligasjonar rebalansert til eit nytt og strengare
mandat for sikrare plasseringar. Ved rebalanseringa realiserte
banken vinst pa desse obligasjonane med 4,6 mill. kr. Tidligare
ars rekneskapsforte verdiauke fort over eigenkapitalen pa 3,3
mill. kr matte difor tilbakefgrast. | tillegg har banken nokre
attstaande obligasjonsplasseringar innan oljesektoren, som
grunna kraftig fall i oljepris ma skrivast ned med 8,7 mill. kr.
Bokfert marknadsverdi av obligasjonsportefgljen ved arsskif-
tet er 275 mill. kr ein auke pa 5 mill. kr i ar. Samla sett i ar er det
i resultatet bokfgrt netto realisert vinst ved sal av obligasjonar
pd 4,6 mill. kr, mot 0,4 mill. kr i fjor. Vidare er verdiregulering
pd obligasjonsportefgljen utgiftsfert med 12,0 mill. kr over
eigenkapitalen. Sja elles note 21 0g 22.

| trdd med endringane i strategien har banken i ar redusert
portefeljen av aksjar monaleg. Ved arsskiftet var netto bokfert
verdi pa aksjar og eigenkapitalbevis 2,0 mill. kr mot 11,2 mill. kr i
fjor. Portefgljen av aksjefond er auka til 6,0 mill. kr mot 3,9 mill.
kr i fjor. | samband med omlegging av mandata for obligasjons-
plasseringar, og den store auken i innskota har banken plassert
161 mill. kr i rentefond. | 2014 vart banken sine anleggsaksjar i
Nets Holding AS seld. Realisert vinst ved dette salet pa 5,5 mill.
kr er fort i resultatrekneskapen, medan tidligare ars bokfgrte
verdiauke pa 2,3 mill. kr er tilbakefert under eigenkapitalen.
Samla sett i ar har banken bokfert realisert vinst pa aksjar,
eigenkapitalbevis og aksjefond med 4,6 mill. kr mot kostnads-
fering pa 1,2 mill. kr i fjor, og redusert verdien pa anleggsaksjar
med 0,4 mill. kr, mot verdiauke pa 0,2 mill. kr i fjor. Banken
sin portefglje av anleggsaksjar bokfert til verkeleg verdi er ved
arsskiftet 33,0 mill. kr.

Sja elles note 23 til rekneskapen.



Driftskostnader

Samla drifskostnader syner ein reduksjon i 2014 pa 0,2 mill. kr,
til 44,3 mill. kr, noko som er godt i underkant av budsjettet for
2014. | prosent av gjennomsnittleg rddveldekapital er ordinzere
driftskostnader i 2014 1,18% mot 1,28% i 2013, noko som er til-
fredsstillande samanlikna med andre banker pa var storleik.
Sum kostnader i prosent av brutto inntekter er redusert fra
571% i 2013 til 47,5% i 2014.

Utlan

Bedriftskundar vert klassifiserte etter inntening, eigenkapital
og verdi av deponert trygd. Privatkundar vert klassifiserte
etter inntening og verdi pa deponert trygd. Retningslinjer for
kredittgjeving krev at risiko skal prisast. Lag risiko vert prisa
Idgare enn hgg risiko.

Samla har brutto utlan til kundar i 2014 auka med 185 mill. kr
til 3.251 mill. kr, eller 6,0%. Banken har i tillegg formidla nye
I3n via Eika Boligkreditt AS (EBK) med totalt 141 mill. kr. Samla
utlansvekst er difor 325 mill. kr eller 10,5%, noko som er godt
over den generelle kredittveksten i Noreg, og syner at aktivite-
ten i bygda har halde seg godt oppe. Satsinga var pa & vera ein
menneskeorientert bank med lite gebyr og hegt serviceniva
har resultert i god tilgang pa nye kundar.

Totalt fordeler brutto utldn seg med om lag 77,5% pa privat-
kundemarknaden og 22,5% pa bedriftskundemarknaden. Sja
ellesnote 60g 7.

Nedskrivingar pa utlan

| 2014 bokfgrer banken netto tap og nedskrivingar pa utlan og
garantiar med 4,5 mill. kr, mot 3,2 mill. kr i 2013. Av kostnads-
foringa skriv 1,0 mill. kr seg fra auke i nedskrivingar pa grup-
per av utlan. Konstaterte tap i 2014 som tidlegare er nedskrive,
utgjer 1,0 mill. kr, mot 2,1 mill. kr i 2013.

Ut i fra den risiko som ligg i engasjementa, fgler styret i banken
seqg trygg pa at dei nedskrivingane banken har fgreteke pa utlan
og kredittar er tilstrekkelege. Nedskriving for tap vert vurdert
nar eit engasjement er misleghalde i 30 dagar ved manglande
innbetaling, eller nar kunden sin gkonomiske situasjon tilseier
at tap kan pareknast. Nar det gjeld tap pa utldn og garantiar og
banken sine tapsnedskrivingar viser me til note 8 og 9.

Banken arbeider kontinuerleg med & unnga tap pa utlan. Ban-
ken har gjennom aret medverka til nyinvesteringar og auka
aktivitet i bygda ved tildeling av nye 1an, noko som kan fera
til nye tap pd utldn. Summen av misleghaldne og netto taps-
utsette engasjement i prosent av brutto utlan er 1,73%, ein
reduksjon fré 2,32% i 2013. Me har grunn til & forventa at tapa
i 2015 vil liggja p& omtrent same niva som i 2014.

Garantiar

Banken har ved arsskiftet eit samla garantiansvar overfor kun-
dar pa 71,7 mill. kr. Vidare stiller banken garanti overfor Eika
Boligkreditt AS pa 51,1 mill. kr i samsvar med standardavtale

Vekselbanken med pengar. Oda



for eigarbankane i Eika Boligkreditt AS. Garantiar fordelt etter
garantitype er spesifisert under note 31.

Innskot

Veksten i innskot fra kundar har i 2014 vore sveert hgg, og sum
innskot er auka med 495 mill. kr i ar til 2.845 mill. kr, eller med
21,0%. Etter denne store veksten i innskot har innskotsprosen-
ten var (innskot i prosent av brutto utlan) ved utgangen av aret
auka fra 76,6% til 87,5%, noko banken er godt nggd med. Ved
meir av utlansveksten via EBK vil innskotsprosenten framover
auka.

Av samla innskot har berre eit fatal kundar saldo over 10 mill.
kr, og av samla innskot pd 2.845 mill. kr, er innskotssaldo pa
kundar med innskot stgrre enn 2 mill. kr (Bankenes Sikrings-
fond si garantigrense) 612 mill. kr, eller berre om lag 21,5%.
Dette syner at banken har god spreiing pa innskotsmassen, og
er lite utsett for plutselege likviditetsfall.

Vekselbanken har dei siste dra hatt eit godt rentetilbod til kun-
dane vare, noko den kraftige innskotsveksten er eit prov pa.
Banken ser det som ynskjeleg at dei generelle tilhgva for spa-
ring i bank vert betra, men med det Idge generelle rentenivaet
som ser ut til  vara, er det lite attraktivt for kundar a plassera
mykje midlar i bank. Sjglv med sa 1agt renteniva er me glade
for at innskotskundane har slutta opp om banken, og me ser
fram til vidare framgang i 2015. Sj3 elles note 27.

Likviditet

Banken sin likviditet har vore sveart god gjennom heile aret. |
2014 har banken refinansiert eit forfalle obligasjonslan pa 100
mill. kr med eit nytt 5-arsldn pa 50 mill. kr, og utvida eksiste-
rande 1an med forfall i 2017 med 75 mill. kr. Vidare har banken i
Ippet av aret etter den store veksten i innskot, innfridd 55 mill.
kr av obligasjonsldnet som har forfall i mars 2015. Sertifikat-
gjelda til banken er 100 mill. kr, uforandra frd i fjor. Banken har
ved arsskiftet pd grunn av den store veksten i innskot, eigne
midlar nok til & kunna innfri restgjelda pa 135 mill. kr pa obli-
gasjonen som forfell 19.03.15 utan & matta Iana meir pengar i
marknaden. Banken har ved arsskiftet unytta kreditt pa 75 mill.
kr, og har fgrebels ikkje Iant pengar hja andre bankar og heller
ikkje i Noregs Bank.

Baselkomiteen har tilrddd dei nasjonale styresmaktene & inn-
fore eit minstekrav pa 60% for indikatoren Liquidity Coverage
Ratio (LCR) frd 01.10.15, stigande til minimum 100% pr.
01.01.2018. Samstundes vil kravet til langsiktig finansiering ved
indikatoren Net Stable Funding Ratio vera 100% frd 01.01.18.
Vekselbanken er godt pa veg til  tilpassa seg desse krava, og
rapporterer LCR ved arsskiftet pa 136%. Desse nye krava til
likviditet fra styresmaktene forer til at banken sin likviditet ma
plasserast i meir sikre og dermed darlegare betalte papir fram-
over.
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Formidling av 1&n via EBK vil framover vera ei viktig finansier-
ingskjelde for banken, og ein har som mal at om lag halvparten
av arleg vekst i bustadlan skal tilbydast via EBK. Ved EBK sin
tilgang til den internasjonale finansmarknaden for "Obliga-
sjoner med Fortrinnsrett” (OMF) skaffar dette Vekselbanken,
som deleigar av EBK, rimelegare finansiering enn me sjglv kan
oppna.

Eigenkapitalen
Totalresultatet i ar styrkjer bokfert eigenkapital med 19,7 mill.
kr til 347,9 mill. kr.

Eigenkapitaldekninga er pa 19,47% ved arsskiftet, godt over
det lovmessige kravet. Nye og strengare krav til eigenka-
pitaldekning er vedteke av styresmaktene. Kravet til samla
kapitaldekning vil i dei naeraste 3 ara stige frad dagens 13,5%
til 16,0% for bankar som ikkje er systemkritiske. Rein kjerne-
kapital i prosent av samla kapitalkrav er 15,52% ved arsskif-
tet. Minstekravet til rein kjernekapitaldekning banken skal ha i
Ippet av dei neste 3 ara er 12,5%. D& Vekselbanken er ein liten
akter, ber ein minst ha kapitaldekningsprosentar pa minimum
1%-poeng over minstekrava. Difor er det viktig at banken aukar
eigenkapitalen arleg for & kunna halda fram med vidare vekst
i den lokale marknaden. Banken sin uvekta kjernekapitalandel
"Leverage Ratio” er etter dei nye reglane 8,44%. CRD IV/CRR
inneheld forebels ikkje krav til niva pa uvekta kjernekapitalan-
del. Sja elles note 4.

Radveldekapitalen

Den samla radveldekapitalen har i 2014 auka med 494 mill.
kr til 4.034 mill. kr, eller 13,9%. Ein ny milepal er nadd med
samla radveldekapital pa over 4 mrd. kr. Auken kjem som vist
for av god vekst i utldn og innskot, og banken sitt overskot pa
drifta. Den gode veksten i ar skjer i stor grad innanfor banken
sitt eksisterande marknadsomrade, noko som syner at Voss og
omland framleis er i god vekst. Banken har difor ingen kon-
krete planar om aktivt 4 tilby tenester utanfor vart naturlege
marknadsomrade. Me held fram satsinga var pa a vera ein
menneskeorientert bank, slik at kundar som ynskjer det, lett
skal ha tilgang til ein av vare radgjevarar for rad og rettleiing,
samt utfgring av alle banktenester. Banken har framleis ikkje
transaksjonsgebyr pa eigne kort og heller ikkje pa innanlands
manuell betalingsformidling.

Gjennom vart eigarskap i Eika Gruppen, satsar banken saman
med dei 75 andre lokalbankane i gruppa stort pa den digitale
utviklinga. Ny og modernisert Java-fri Nettbank er teke i bruk.
Det er gjennom dei siste par ara lagt ned betydelege ressur-
sar i dialog med kundar og ekspertar pa & fa fram gode kun-
devenlege Igysingar. Den tidlegare app-en var "Lokalbanken i
lomma", er sterkt forbetra og modernisert til ein ny fullverdig
Mobilbank, som inneheld dei fleste opplysningar og tenester
ein bankkunde treng. Mobilbanken er fullt utbygd til & utfera
alle typar betalingar. Vidare er Eika Gruppen fyrst i landet med
ferdig utvikla "Snapcash”. Ei moderne straksbetalingslgysing
der kundar kan overfgra betalingar direkte via Mobilbanken
sin til mottakaren sin konto via denne sitt mobilnummer. Dei
elektroniske betalingslgysingane vare er enkle og rasjonelle

for kundane vare, og stgrste delen av betalingane gjennom
banken var vert no utfgrt av kundane sjglv.

EIKA GRUPPEN - FINANSKONSERNET
SOM STYRKJER LOKALBANKEN

Vekselbanken er aksjoneer i Eika Gruppen AS og ein av 76 lokal-
bankar i Eika Alliansen. Eika Gruppen sitt strategiske funda-
ment er & styrkja lokalbankane. Bankane i Eika Gruppen utgjer
ei av dei stgrste finansgrupperingane i Noreg, med ein samla
radveldekapital (inklusiv Eika Boligkreditt) pd meir enn 300
mrd. kr og om lag 1 million kundar.

Lokalbankane, Eika Gruppen og Eika Boligkreditt utgjer Eika
Alliansen. Lokalbankane i Eika Alliansen har ein sterk, lokal
posisjon med sin nerleik til kundane. Dei har blant dei mest til-
fredse kundane i bade person- og bedriftsmarknaden. Med 190
bankkontor i 120 kommunar representerer lokalbankane ein
viktig akter i norsk finansnaering og medverkar til verdiskaping
i mange norske lokalsamfunn.

Lokalbankane sine viktigaste kundegrupper er personkundane
og det lokale naeringslivet. Eika Gruppen styrkjer lokalbankane
ved 3 utvikla og levera konkurransedyktige tenester og produkt
som dekkjer dei lokale behova. | ei stadig meir digitalisert verd,
ynskjer kundane tilgang til stadig fleire digitale tenester. Ein
auka del av tenestene flytter seq difor fra dei fysiske lokala til
digitale plattformer. Eika Gruppen har eit profesjonalisert pro-
sjekt- og utviklingsmiljg som investerer store ressursar i utvik-
ling av nye digitale Ipysingar. Loysingar som ivaretek lokalban-
ken sin neerleik til og omsorg for kunden - der kunden er.

Eika Gruppen har fire produktselskap som leverer produkt til
alliansebankane. Eika Forsikring er blant Noreg sine stgrste
forsikringsselskap, og leverer dei fleste produkt innan skade-
og personforsikring. Eika Kredittbank leverer debet- og kreditt-
kortprodukt saman med finansieringslgysingar som leasing og
salspantlan. Eika Kapitalforvaltning leverer fondsprodukt for
personkundar og bankar. Aktiv Eiendomsmegling er ei lands-
dekkjande kjede av eigedomsmeklarar, der mange kontor sam-
arbeider med lokalbankane.

Eika Boligkreditt (EBK) er direkte eigd av aksjonarane i Eika
Gruppen AS. Selskapet har ein radveldekapital pa om lag 77
milliardar, og er med sin tilgang til den internasjonale markna-
den for "Obligasjoner med Fortrinnsrett” (OMF) ei viktig finan-
sieringskjelde for alliansebankane sin bustadldnsportefglje.

Utover produktleveransane syter Eika Gruppen for at lokalban-
kane far tilgang til effektive og gode fellesfinansierte Ipysingar.
Dette er i fyrste rekkje komplette Igysingar for IT, digitalisering,
infrastruktur og betalingsformidling. Vidare tilbyr Eika Grup-
pen kompetanseutvikling i bankane gjennom Eika Skolen. Ban-
kar kan spkja hjelp til verksemdsstyring ved tenester fra Eika
ViS, til gkonomi- og rekneskapstenester ved Eika @konomi-
service og depottenester ved Eika Depotservice.



| tillegg til desse fellestenestene arbeider Eika Gruppen for
medlemsbankane innan omrade som kommunikasjon, mark-
nad og merkevare saman med neeringspolitikk for & ivareta
bankane sine naeringspolitiske interesser gjennom dialog med
relevante styresmakter.

EIGARTILH@VE

Splitt av aksjar

Med bakgrunn i at prisen pd banken sine aksjar i lang tid ikkje
hadde reflektert banken sin verdi, og med eit ynskje om & oppna
storre likviditet, betre spreiing og ein forventa betre marknads-
pris pa banken sine aksjar vedtok generalforsamlinga 25.04.14
at banken sine aksjar skulle splittast i forholdet 1:20.

Dette medfegrte ei deling av banken sine aksjar, der 1 eksiste-
rande aksje med palydande verdi kr 100,- vart erstatta med 20
nye aksjar med palydande verdi kr 5,-. | tillegg vart banken sine
vedtekter §§ 2-2 og 8-6 endra for a reflektera aksjesplitten.

Endringane i vedtektene vart godkjend av Finanstilsynet
02.05.14, og splitt av aksjane vart gjennomfgrt 13.05.14.

Etter at styret sitt ynskje om splitt av aksjen vart offentleggjort
12.03.14 har verdien av banken sine aksjar stige med 18,5%, og
berskurs ved arsslutt er kr 119,-.

Vedtektene
Banken sine vedtekter § 2-2, 3. lekk har fylgjande reglar om
maksimum eigarandel:

"Ingen kan eiga meir enn 10% av aksjekapitalen i banken".

| tillegg har banken sine vedtekter §8-6 fylgjande reglar om
roysterett:

"Pa generalforsamlinga kan ingen rgysta for meir enn ein tidel
av alle aksjar med roysterett eller gje fleire rgyster enn ein
femdel av dei rpystene som er representerte pa generalfor-
samlinga. Likt med aksjeeigarane sine eigne aksjar skal ein
rekna aksjar som er eigde av personar, selskap eller andre som
star i eit slikt forhold til aksjeeigaren som nemnt i finansier-
ingsvirksomhetslova § 2-6.

| tillegg er rgysteretten i generalforsamlinga avgrensa slik:
1- 200 aksjar gjev 1rgyst
201- 400 aksjar gjev 2 rgyster
401 - 800 aksjar gjev 3 rgyster
801-2.000 aksjar gjev 4 rpyster
Fleire enn 2.000 aksjar gjev 5 rgyster som er det hggste roy-
stetal nokon kan ha.”

Styret i banken held fast pa strategien om at banken skal halda
fram som ein sjglvstendig bank med spreidd eigarskap og sterk
lokal forankring i trdd med tradisjonen i meir enn 115 ar.

Aksel har teikna ”1000” kr,
eller har vi fdtt ein ny pengeseddel?

RISIKOSTYRING

Styret har etablert tilfredsstillande tiltak for risikostyring og
fastsett rammer for risikoeksponering. Vedteken risikoprofil er
moderat.

Finansiell risiko

Styret har vedteke ein 1&g risikoprofil for banken sin finansielle
risiko. Hovudtype av finansiell risiko ligg i ei renteendring pa
banken sin obligasjonsportefglje og vesentleg kursnedgang pa
Oslo Bers. Endringar pa verdien av samla renteberande plas-
seringar ma haldast innanfor to prosent av samla portefglje
ved ei endring pa ein prosent i det generelle rentenivaet. Alle
verdipapirplasseringar vert rapporterte og gjennomgatt pa
styremota.

Kredittrisiko

Risikoen for tap pa utlan og garantiar vert vurdert som mode-
rat. Overvakinga skjer regelmessig ved gjennomgang av mis-
leghald, overtrekk, skonomioppf@lging av kundane, og utvik-
ling av verdien pa banken si trygd.

Neeringslivsengasjement vert systematisk risikoklassifisert
etter mottak av rekneskap. Banken nyttar ein modell der
hovudvekta vert lagt pd kunden sin rekneskap, eigenkapital og
verdi av deponert trygd. Privatengasjement vert vurdert etter
gjeldsgrad i hgve til samla inntekt og verdi av deponert trygd.

Likviditetsrisiko

Banken sin likviditetsrisiko er lag. Ved arsskiftet utgjer inn-
skota 87,5% av brutto utldn. Banken har ikkje fast rente som
standardvilkar korkje pa innskot eller utlan, men vil i Igpet av
2015 tilby ein ny innskotstype med oppseiingstid pa minimum
31 dagar, for & stetta krav til meir langsiktig likviditet. Banken
sine verdipapirplasseringar er i det alt vesentlege vurdert som
likvide og lett omsettelege.

Valutarisiko

Valutarisikoen til banken er for det meste knytt til verdiendrin-
gar pa banken si kontantbehaldning av valuta. Den gjennom-
snittlege behaldninga gjennom aret utgjer omlag 2,4 mill. kr.



FORETAKSSTYRING

Voss Veksel- og Landmandsbank ASA sitt formal gar klart fram
i banken sine vedtekter.

Banken kan innanfor ramma av den lovgjeving som gjeld til
kvar tid, utfgra alle forretningar og tenester som det er vanleg
eller naturleg at bankar utferer. Banken sitt mal er & fortsetja &
vera ein sjglvstendig, frittstaande og velsedd forretningsbank
med hovudsete pa Voss. Nar det gjeld vedtektene sine reglar
om stgrste eigarpost og stemmerettsreglar viser me til note 30.
Dei sentrale organa i Voss Veksel- og Landmandsbank ASA er
generalforsamlinga, representantskapet, styret, revisjons- og
risikoutvalet og kontrolinemnda.

Generalforsamlinga er banken sitt gvste organ. P& matet vert
banken sin arsrekneskap, herunder disponering av arsoverskot
fastsett. Mellom aksjonarane i banken vert det vald 11 medle-
mer og 6 varamedlemer til representantskapet, 3 medlemer
og 2 varamedlemer til kontrollnemnda og det vert vald ei val-
nemnd med 3 medlemer, som fgrebur vala til neste ordinaere
generalforsamling. Godtgjersle til representantskapet sine
medlemer vert fastsett av generalforsamlinga.

Elise T. @. har teikna banken med sne utanfor.

| representantskapet er det 15 medlemer, 11 er aksjonaervalde
0g 4 er valde mellom dei tilsette i banken. Representantska-
pet fastset retningslinjer for bankverksemda, vel medlem og
varamedlem til styret, vel revisor, vel valnemnd, gjer vedtak om
skiping/nedlegging av filial og avdelingskontor, fastset godt-
gjersle til banken sine tillitsmenn, revisor og banksjef.

Styret er pa 5 medlemer valde av representantskapet. Styret
sine medlemer er valde for 2 ar, og maksimal funksjonstid er
12 ar. Styret star for forvaltninga av banken og tek avgjerd i
stgrre kredittsaker. Det skal syta for tilfredsstillande organise-
ring av verksemda til banken, og herunder sja til at bokfering
og formuesforvaltning er trygt kontrollert. Styret har vedteke
at banken skal ha ein moderat risikoprofil. Instruks for styrear-
beidet er vedteke, likeins arleg strategidokument med maltal,
retningslinjer for internkontroll, utlansinstruks, plasseringsin-
struks for verdipapir kjgpt for banken si rekning - for 8 nemna
dei mest sentrale.

Styremedlemene er uavhengige i hgve til banken si leiing, og
storleiken pa deira engasjement er ikkje vesentleg for banken.
Styret far ikkje godtgjersle utover godkjend honorar. Honorara
er ikkje resultatavhengig. Banken har ikkje noko opsjonsordning.



Styret er banken sitt kombinerte revisjons- og risikoutval.
Dette utvalet skal klargjera og utdjupa sitt ansvar for rekne-
skapsrapportering, revisjon, internkontroll og den samla risi-
kostyringa i banken.

Kontrollnemnda har 3 medlemer valde av generalforsamlinga.
Nemnda skal fera tilsyn med bankverksemda og m.a. sja til at
ho er i samsvar med lov, vedtekter og retningslinjer vedteke av
representantskapet. Representantskapet vedtek instruks for
nemnda sitt arbeid.

Revisor skal fylgja dei instruksane og palegga som represen-
tantskapet matte gje, for sa vidt dei ikkje strir mot fgreseg-
ner gjeve i lov eller i samsvar med lov eller mot vedtektene i
banken eller god revisjonsskikk. Revisor gjev sine merknader
og meldingar gjennom kontrolinemnda til representantskapet.
Revisor har arleg gjennomgang med styret og kontrollnemnda
om banken sitt interne kontrollarbeid. Revisor har kvartalsvise
mgter med revisjons- og risikoutvalet.

Banksjefen har den daglege leiinga av bankverksemda i sam-
svar med lovgjeving, vedtekter og dei retningslinjer og palegg
som representantskapet og styret gjev. Han har fullmakt til &
avgjera alle vanlege bankforretningar, etter retningslinjer som
styret dreg opp. Han skal fgrebu alle styresaker og pliktar a
retta seqg etter dei vedtak styret har gjort, og konferera med
styret i viktige saker. Instruks for banksjef vert fastsett av
representantskapet og godkjend av generalforsamlinga.

Eigenkapital

Banken skal ha ein eigenkapital som er tilpassa mal, strategi
og risikoprofil. For & kunna auka eigenkapitalen i takt med
generell auke i verksemda, vil det vera naudsynt a nytta fleire
kjelder. Eigenkapitalen skal styrkjast ved kapitalopplegg over
drifta. Gjennom ein tilfredsstillande utbyttepolitikk skal tilhgva
leggjast til rette for & auka eigenkapitalen gjennom nyteiknin-
gar. Opptak av ansvarleg lanekapital kan vera ei supplerande
kjelde. Transaksjonar med tillitsvalde, tilsette og deira naersta-
ande, vert fort via bers eller til siste kjende bgrskurs. Styret far
melding om desse transaksjonane. Styret har fram til general-
forsamling i 2015 fullmakt til & kjgpa inntil 1% av eigne utstedte
aksjar i banken.

Etikk
Banken har utarbeidd detaljerte etiske retningslinjer. Hgg etisk
standard er vurdert som viktig for banken sitt omdgmme.

Informasjon og kommunikasjon

Pa banken si internettside vert det publisert finansiell informa-
sjon som finanskalender, kvartals- og arsrekneskap og annan
relevant informasjon til aksjonarar, kundar og andre interes-
serte.

KUNDELOKALA

Banken har hovudkontor i Vangsgata. Lokalet er moderne og
vel tilpassa for & ta hand om kundeekspedering og radgjeving.
| 2014 har banken laga nytt kontor i fyrste hggda for & betra
tilhgva for utvida radgjevarfunksjon. Tilkomsten til banken er
god med si plassering pa torget i sentrum. Kortidsparkeringa
bakom bankbygget har letta tilkomsten for kundane vare, da
omlegginga har fert til sterre sirkulering av tilgjengelege plas-
sar.

Med Banksmidja, opphavleg ei smidje og i siste runde galleri,
har Vekselbanken eit areal som vil gjera det mogeleg & kunne
utvida tenestilbodet til kundane. Medan ferdigstilling av planar
for ombygging av lokalet er i arbeid, er det inngatt ein kortsik-
tig utleigeavtale med We Norwegian AS.

PENSJONSORDNINGA

Pr. 01.01.09 vart pensjonsordninga til dei tilsette i banken
omgjort. Alle tilsette som pa endringstidspunktet var under
60 ar gjekk over til ei innskotsbasert pensjonsordning med
maksimale satsar. Samstundes vart det ytt ein Ignskompensa-
sjon som vart rekna til & dekka framtidig tap ved & ga over
fra ytingsbasert til innskotsbasert ordning. Tilsette som ved
arsskiftet 2008/2009 hadde fylt 60 ar, vart stdande i gamal
ytingsordning, og ordninga vart lukka for nye medlemer. Alle
dei tilsette som var i denne ordninga vil no ved arsskiftet vera
pensjonistar, og banken har difor overfgrt resten av den gamle
pensjonsordninga til Storebrand Livsforsikring slik at banken
ikkje lenger har kostnader ved denne.

Banken sine pensjonsordningar vert handsama i samsvar med
Norsk Regnskapsstandard for Pensjonskostnader. For innskots-
ordninga vert Ippande premie kostnadsfert.

Dei tilsette i banken har tidlegare vore med i AFP-ordninga
for bank- og finansnaringa. | samband med pensjonsreforma
er dei tilsette i banken overfert til ny felles AFP-ordning. Rek-
neskapsmessig vert den nye AFP-ordninga handsama som ei
innskotsbasert ordning, med Igpande kostnadsfgring av betalt
premie.

Pensjonsordninga i banken stettar krava i lov om obligatorisk
tenestepensjon. Sja note 28.

SAMFUNNSANSVAR

Menneskerettar

Vekselbanken stottar og respekterer vern om internasjonalt
godkjende menneskerettar, og ser til at verksemda var ikkje
medverkar til brot pa desse. Var styrande dokumentasjon for
utgving av samfunnsansvar syner til behovet for a respektere
desse grunnleggjande rettane. Dette gjeld vare etiske retnings-
linjer, retningslinjer for etiske investeringar og stadfesting av
vare leverandegrar sitt samfunnsansvar.



Bidrag til samfunnet

Vekselbanken stottar frivillige lag, ideelle organisasjonar, kul-
tur og andre samfunnsnyttige feremal i lokalsamfunnet med
monalege belgp. | 2014 utgjer denne stgtta omlag 2,0 mill. kr.
Felles for stptta er at me prioriterer aktivitetar som kan gleda
mange, som har verdi over tid, som skapar aktivitet og som
inneber ein frivillig innsats.

ARBEIDSTAKARRETTAR OG SOSIALE
TILHOVE

Personalet

Ved utgangen av 2014 hadde banken 20 tilsette pa heiltid og
3 pa deltid. Banken har 21,8 arsverk. Samla lgnsutgifter i 2014
utgjorde 14,7 mill. kr. Sja note 17.

Kompetanseutvikling

Vekselbanken ser pa utdanning som ei investering, og har ein
kompetanseutviklingsplan som inneber at det vert stilt naud-
synte ressursar til disposisjon i form av gkonomiske midlar og
banken sin kompetanse. Tilsette vert stimulert og motivert til
vidareutvikle seq i sitt arbeid gjennom bl.a. utdanning.

Banken har 13 autoriserte finansielle radgjevarar, ein auke pa
4 personar i lgpet av aret. Av desse er 5 i tillegg sertifisert
for & selja forsikring, og 1 nyautorisert radgjevar skal i lgpet
av varen til med forsikringssertifiseringa si. Banken har som
mal at flest mogleg av vare kunderadgjevarar skal kunna hand-
sama kunden sin trong for bade utlan, forsikring og sparing.
Dette meiner me er i kunden si interesse, samtidig som det vil
vera motiverande for dei tilsette si faglege utvikling og deira
heve til & yta kundane enno betre service.

Likestilling og livsfasepolitikk

Vekselbanken legg vekt pd & gje kvinner og menn dei same
moglegheitene for fagleg og personleg utvikling, lenn og kar-
rieremoglegheiter. Ved utgangen av 2014 har banken 15 kvin-
ner og 8 menn tilsett.

Vekselbanken legg vidare vekt pa a ha gode ordningar for til-
sette i ulike livsfasar i eit langt arbeidsliv i banken. Banken sti-
mulerer og legg til rette for tilsette til & halda fram i fullt arbeid
utover 62, ar for at me kan fa nytta deira verdfulle erfaring og
kompetanse.

Gjennomsnittleg pensjoneringsalder i banken var i 2014 68,5
ar, i 2013 62 ar. | 2012 var det ikkje nokon som gjekk av med
pensjon. Tal pa tilsette som gjekk av med ufgrepensjon i 2014
var 1person, i 2013 O, og tilsvarande tal frd 2012 var O.

Godtgjering

Vekselbanken praktiserer ikkje system for variabel godtgjering,
og det er heller ikkje etablert ordningar for individuell bonus.
Dette er eit bevisst val for & sikra at slike ordningar ikkje skal
medverka til overdriven risikotaking, og for & sikra at ein opp-
nar og opprettheld ei robust kapitaldekning og langsiktig lgn-

semd. Styret i banken kan likevel vedta at det kan utbetalast
ein arleg bonus til alle tilsette basert pd oppnddd resultat.

Dialog og rettar

Alle medarbeidarane unnateke g@vste leiinga er omfatta av
tariffavtaleverket innan finanssektoren. Vekselbanken erkjen-
ner retten til & organisere seg og retten til & fgra kollektive
forhandlingar.

Helse, miljg og sikkerheit (HMS)

HMS er viktige element i verksemda sin personalpolitikk, og me
arbeider systematisk med & betre arbeidsmiljget. Banksjef har
gjennomfart HMS kurs for leiarar. Sjukefraveeret i 2014 var pa
5,6% ein reduksjon med 5,2% fra 2013. Av det samla fravaeret
pa 5,6% utgjer det eigenmelde fraveeret 0,6%.

KLIMA OG MILJ®

Kundar og omdgmme

Vekselbanken tilbyr fond i den norske privatmarknaden med
kriteria som sikrar det etiske grunnlaget i forvaltninga ved a
avstad frd investeringar i selskap som medverkar til brot pa
menneskerettar, korrupsjon, alvorleg klima- og miljgskade,
produksjon av landminer, klasevapen, atomvapen og produk-
sjon av tobakk.

Utgving av samfunnsansvar og hgg etisk standard ligg til grunn
for all utvikling av produkt og tenester i Vekselbanken.

Miljgutslepp

Vekselbanken sin direkte klima- og miljgpaverknad er i hovud-
sak knytt til eigne klimagass-utslepp og avfall fra kontorverk-
semda. Banken sin varebil som vert nytta til lokal keyring og
andre smaoppdrag er i 2014 bytt ut med ny elektrisk bil.

| vare retningslinjer heiter det at tenestereiser normalt skal
ferega med offentleg transportmiddel. Gjennom ny standard
PC plattform er det tilrettelagd for auka bruk av nettmote,
nettprat og deling av dokument. Dette reduserer trongen for
fysiske mote og reiseverksemd.

Vekselbanken sin indirekte miljgpaverknad skjer gjennom a
tilby miljevenlege produkt og tenester, og ved & paverka kun-
dar og leverandgrar til & ta miljgvenlege val. Banken har ogsa
bidrege til finansiering av fleire minikraftverk og biovarmesen-
tralar i sitt marknadsomrade.

Vekselbanken tilbyr stadig fleire papirlause tenester som redu-
serer belastninga pa miljget. Gjennom at alle kundar med nett-
bank har BankID, mogleggjer dette fleire papirlause prosessar
mellom kunden og banken. Det vert konkret jobba med & kunne
tilby elektronisk signering av ldnedokument, og ordninga med
elektronisk tinglysning som vart teken i bruk i 2013 fungerer
godt.



Kamp mot korrupsjon

| Vekselbanken har me hpg beredskap for & avdekka og kjempa
mot organisert kriminalitet, og enkeltindivid sine forsgk pa
gkonomisk vinning gjennom kriminelle handlingar.

Kvitvasking

Vekselbanken er underlagd styresmaktene sitt kvitvaskingsre-
gelverk som skal bidra til & kiempa mot kvitvasking og terrorfi-
nansiering. Blant anna er banken palagd a utgreie alle misten-
kelege transaksjonar, sakalla forsterka kundekontroll. | 2014 er
det ikkje rapportert mistenkjelege transaksjonar. Det er utvikla
eigen rutine for anti-kvitvasking i banken.

VISJON OG FORRETNINGSIDE

Vekselbanken sin visjon er a vera ein god medspelar. Banken
skal tilby dei produkta og tenestene som kundane vare etter-
spor. Var strategi er a vera framtidsretta med sunn vekst sam-
stundes som me er forankra i sjslvstende, soliditet og kvali-
tet. Kjerneverdiane vare, Vilje, Etikk, Kompetanse, Service og
Tryggleik, vert samanfattaiordet VEKST.

Vekselbanken skal vera det rette valet for kundar i vart mar-
knadsomrade, som er Voss og ikringliggjande bygder, men dg
vidare nar dette er naturleg.

EIN GOD MEDSPELAR

| 2014, som tidlegare ar, har banken stgtta opp om det yrande
lags- og organisasjonslivet i bygda var. Mange idretts- og kul-
turanlegg er bygd og vedlikehalde med hjelp fra oss. Voss er ei
god arranggrbygd, og anlegga vil koma heile bygda og tilrei-
sande til gode i mange ar framover.

Vekselbanken er og skal vera ein god medspelar for lags- og
kulturlivet i bygda var. Var stgtte og vart engasjement strekker
seqg ikkje berre til dei store og prestisjetunge arrangementa. |
Ippet av aret stgttar me dagleg store og sma hendingar. Som
eksempel pd aktivitetar banken gav si stette til i 2014 kan
nemnast: Vossabadet, NM i skiskyting, Ekstremsportveko, Vos-
sakyrkjemessa, sommarkonsertane i Vangskyrkja, "Opptur”,
eit arrangement i regi av Voss Utferdslag, og Vossa Jazz sitt
initiativ overfor "Brannofra i Laerdal". Idrottslaga pa Voss ved
hoppkoordinator Magne Sgrestrand fekk stotte til hoppski for
utldn til nye hopprekruttar, bade jenter og gutar. Banken si
arlege "jolegave" gjekk i 2014 til Borna sitt turlag. | samband
med julegateopninga sponsa banken gratis kinoframsyning for
born. Vossestrand Pensjonistlag fekk stgtte til nytt lydanlegqg i
Sambygg, og Voss Rgde Kors fekk stotte til oppryddingsaksjo-
nen "Vossasjau" etter flaumen hausten 2014. Banken stgttar
arleg Osafestivalen, Fossegrimen og diverse idrottslag.

Voss Krigsmuseum ved David Gjgstein fekk stgtte til omvisning
for skuleelevar pa Voss. Voss Folkemuseum fekk midlar til sitt
arbeid med & ta vare pa Fotograf Herheim sitt fotoarkiv, og
utstillinga av bilete fra dette. Vekselbanken har sidan etable-

ringa vore medlem og aksjonaer i Destinasjon Voss AS. Vi er
stolt medlem i Vossa Jazz Lauget, den storste sponsoren til
Vossa Jazz. 0gsa vart samarbeid med Voss Kunstlag og Vossa
Jazz med arleg kunststipend held fram. Banken har i tillegg
gjennom aret gjeve lysingsstgnad til mange sma og store
hendingar i bygda.

Vossabygda arrangerte i mars NM i skiskyting i anlegget til
Voss Ski- og Tursenter, der vi var ein stor sponsor. Det var lenge
fare for at arrangementet ikkje kunne haldast da ein mangla
sng. For & sikra at arrangementet kunne gjennomfgrast stilte
banken garanti for ein eventuell kostnad med & frakta sng fra
Vikafjellet til arenaen. Sjglv med lite sng i anlegget vart NM ein
suksess. Arranggrane fekk skryt bade fra utevarar, trenarar og
media for si satsing pa framtidsretta utstyr. Bade nasjonalt og
internasjonalt vart det lagt merke til at ein tok i bruk heilelek-
troniske skiver for fyrste gong. Investeringa i nye skiver vil tru-
leg betala seg over tid. Anlegget i Herresasen vil framsta som
attraktivt bade som trenings- og konkurransearena framover.

Den nye vegstrekninga i Skulestadmoen som knyter Vangs-
tunnelen saman med E-16 vart ferdigstilt i sommar og haust.
Likeeins er vegstrekninga fra Palmafossen fram mot Skjervet
under utbetring, og vi vonar styresmaktene vil halda fram for-
betring av vegane i distriktet vart. Under storflaumen i haust
fekk me verkeleg sja kva dei nye klimaendringane vi star over-
for kan fgra med seq. Krav til nybygging i flaum- og rasutsette
omrade ma revurderast. Klimaendringane vi har opplevd forer
til meir ekstremnedbear, noko som har fort til at strekningane
bdde mot vest og aust har vore stengd pa grunn av ras og
rasfare altfor mange gonger. Voss har i fleire periodar pa det
neraste vore heilt avstengd fra resten av Noreg. Dette kan ein
ikkje leva med lenger.

Nora C. ser fram til a fa sitt eige bankkort.



Banken har saman med gode krefter frd naringslivet og
offentleg sektor engasjert seg i kampen om a fa fortgang i ny
og framtidsretta jernbane og veg pa strekninga Voss - Bergen.
Strekninga er i hggste grad moden for utbetring. Kvar helg i
vinterhalvaret fgrer stor "hyttetrafikk” mot Bavallen og Myrk-
dalen til at reisetida fra Voss til Bergen aukar med over ein
time. Vegen har rett og slett ikkje kapasitet nok til & ta unna
all trafikken. Ekspertane i Vegvesenet og Jernbaneverket har
funne saman, og foreslar ei felles utbygging av ny jernbane
og veg mellom Arna og Voss, som kortar reisetida monaleg og
som ved felles utnytting av infrastrukturen sparar mange mil-
liardar kroner i utbyggingskostnader. Vi vonar styresmaktene
ser at denne Igysinga vil vera av stor samfunnsmessig nytte for
heile regionen. Store omrade pa Voss er under tilrettelegging
for ny sentrumsnaer bustadutbygging, og med snarleqg start av
planarbeidet for Alternativ K5, i KVU Arna - Voss vonar vi at
Voss framover kan verta ein attraktivt plass for folk som vil
busetja seg her med kort pendlarveg til Bergensomradet.

Dei nylege framlagde planane for ny gondolbane til Hangu-
ren og nye Voss stasjon som samlande trafikk-knutepunkt ser
spanande ut. Ei fortetting av sentrumsomradet med bustadbyg-
ging i fleire hggder vil igjen skapa liv og rgre pa Vangen, og leg-
gja til rette for at sentrumsomradet vert ein flott og god "byg-
deby" med smabutikkar, aktivitetar og liv langt utover kveldane.
Planane som symjegruppa i Voss Idrottslag har sett i gang med
Vossabadet er vedteke, og me vonar det kan verta ein realitet.

| 2014 valde banken & g& inn som aksjonaer i Naeringshagen
pd Voss AS. Hovudoppgava for Naeringshagen pa Voss er a
ste opp om og leggja til rette for vekst for medlemsbedriftene
sine. Dei hjelper medlemsbedriftene med kompetanseheving,
forretningsmessig radgjeving og griinderhjelp. At Vossaban-
kane gar inn som medeigarar i Neeringshagen styrkjer deira
grunnlag for vidare og utvida vekst, og legg til rette for at
Neeringshagen kan utvida virkeomradet sitt til bygdene rundt
0ss og verta ein sterk regional akter.

Utgvarar innan idrett og kultur er gode ambassadgrar for Vos-
sabygda, og set Voss pa kartet bade nasjonalt og internasjo-
nalt. Me gratulerer alle med gode prestasjonar og er stolte av
at bygda fostrar sa mange dyktige utgvarar. Me vonar stgtta
var er med pa & styrkja rekrutteringa.

Festivalar, idrottsarrangement og andre aktivitetar som bygda
var har vorte sa kjend for, trekkjer store mengder tilreisande
til Voss. Dette nyt me alle godt av, og det har mykje a seia for
det lokale naringslivet. Alle dei tilreisande fgrer til at me kan
ha eit sveert godt utval pd butikkane bade i sentrum og ute i
bygdene. Me haper at dei lokale styresmaktene held fram med
a stotta denne utviklinga, slik at Voss framleis vil vera ein god
plass & bu bade for lokalbefolkninga, men og for dei mange
tilreisande som tykkjer Voss er ein kjempeflott plass & vera.

Sirita ser for seg ein nogd banksjef!



UTSIKTENE FOR 2015

| bygda er det framleis god aktivitet. Store utbyggingar av nye
vidaregdande skular i offentleg regi er kome i gang. Den nye
Voss Stasjon tek form, sjglv om mykje enno star att. Ein kan
sja fram til nye gode trafikale Igysingar pa veg og bane som
kjem Voss og dei tilreisande til gode. Hardangerbrua har korta
ned reisetida i omradet monaleg, og styrkjer Voss som regi-
onsenter. Me vonar framleis at planane om ny trasse pa E 16
fra Lundarosen til grensa mot Sogn vert ein snarleg realitet,
og at planane for Ringeriksbanen vert meir enn berre nye pla-
nar. Planen om ny trase for veg og jernbanen mellom Voss og
Bergen, er noko alle burde applaudera. Ei reisetid godt under
timen til Bergen kan opna opp for stor tilflytting og mykje akti-
vitet for Voss framover.

Hytte- og fritidsmarknaden er framleis i vekst, og me ma vera
stolte av at s& mange utanbygdarar er interessert i & inves-
tera i fritidseigedom, som gjev godt arbeid og hgg aktivitet i
bygda var. Tilreisande gjev positive ringverknader for bygda,
forbruket held seg pa eit hegt niva, noko som igjen forer til
auka investeringslyst blant verksemdene.

Styret meiner at Vekselbanken med si gode bankdrift og sin
solide eigenkapital og med ein stabil lokalmarknad, framleis
er i stand til & levera tilfredsstillande resultat. Banken sine
finansinntekter vil verta paverka av renteutviklinga i markna-
den og utviklinga pa aksjebgrsane rundt om. Me forventar at
dagens renteniva vil falla fram mot sommaren, og ser at det vil
halda seg lagt i lang tid framover. Som fullverdig medlem i Eika
Gruppen forventar banken |agare relative kostnader pa bade
innkjep og finansiering, noko som vil styrkja Vekselbanken
framover.

Banken kjenner ikkje til faktorar etter rekneskapsaret sin
utgang som er viktig for vurderinga av banken si stilling.

AVSLUTNING

Styret nyttar hgvet til & takka alle kundar og aksjonaerar for
godt og hyggeleg samarbeid i 2014. Styret takkar og alle tillits-
valde for deira innsats for banken, og ikkje minst dei tilsette i
banken for god innsats og godt samarbeid i 2014.

Voss, 17. februar 2015
Styret i Voss Veksel- og Landmandsbank ASA
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RESULTATREKNESKAP

Alle tal i NOK 1000 Note 2014 2013
Renteinntekter og liknande inntekter 15 156 305 150 798
Rentekostnader og liknande kostnader 15 80 882 76 853
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 75 423 73 945
Utbytte og andre inntekter av verdipapir med variabel avkastning 2 063 1108
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktenester 16 6 897 551
Provisjonskostnader og kostnader ved banktenester - 3630 - 3232
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og verdipapir

som er omlgpsmidlar 16 12 375 482
Andre driftsinntekter o7 105
Sum andre inntekter 17 802 3974
Sum netto inntekter 93 225 77 919
Personalkostnader 17 19 756 20 354
Administrasjonskostnader 17 13112 13344
Ordinaere avskrivingar 25 6 928 6 599
Andre driftskostnader 18 4514 4197
Sum kostnader 44 310 A4 494
Resultat fgr tap 48 915 33425
Tap pa utlan, garantiar m.v. 9 4508 3222
Vinst / tap /nedskriving pa verdipapir som er anleggsmidlar 0 0
Netto tap og nedskriving 4 508 3222
Resultat fgr skatt 44 407 30203
Skatt pa ordinaert resultat 19 10 482 741
Resultat for rekneskapsaret 33 925 22792
Andre inntekter og kostnader

Finansielle eignelutar tilgjengeleg for sal - 12 489 2159
Endring utsett skatt finansielle eignelutar tilgjengeleg for sal 3271 - 534
Andre inntekter og kostnader - 9218 1625
Totalresultat 24 707 24 417



BALANSE

Alle tal i NOK 1000 Note 31.12.14 31.12.13
EIGNELUTAR

Kontantar og fordringar pa sentralbankar 71388 102 942
Utlan til og fordringar pa kredittinstitusjonar 222 017 31352
Utlan til og fordringar pa kundar 6,7 3251593 3066 418
- Nedskrivingar pa individuelle utlan 8,9 30703 28190
- Nedskrivingar pa grupper av utlan 8,9 - 19076 - 18076
Netto utlan og fordringar pa kundar 3201814 3020152
Sertifikat, obligasjonar og andre renteberande

verdipapir med fast avkastning 22 275 298 270 437
Aksjar, andelar og andre verdipapir med variabel avkastning 23 202 035 51237
Immaterielle eignelutar 25 11998 15 997
Finansielle derivat 24 5781 514
Varige driftsmidlar 25 35703 37 865
Forskotsbetalte ikkje pdlgpne kostnader og

opptente ikkje mottekne inntekter 26 8 210 10109
SUM EIGNELUTAR 4 034 244 3540 605
GJELD OG EIGENKAPITAL

GJELD

Gjeld til kredittinstitusjonar 0 0
Innskot fra og gjeld til kundar 27 2845 313 2350 749
Gjeld ved utskriving av verdipapir 27 713 258 741525
Finansielle derivat 0 674
Anna gjeld 23 848 15791
Palgpne kostnader og mottekne ikkje opptente inntekter 9 797 9 552
Avsetjingar for palgpne kostnader og forpliktingar 28 3382 9169
Ansvarleg lanekapital 29 90 768 85 000
Sum gjeld 3 686 366 3212 460
EIGENKAPITAL

Innskoten eigenkapital

Aksjekapital (1900 000 aksjar a kr 5,) 30 9500 9500
- Eigne aksjar 1 - 19
Sum innskoten eigenkapital 9 489 9 481
Opptent eigenkapital

Annan eigenkapital 30 338 389 318 664
Sum opptent eigenkapital 338 389 318 664
Sum eigenkapital 30 347 878 328 145
SUM GJELD OG EIGENKAPITAL 4 034 244 3540 605
Garantiar 31 122 846 75746
Pantsetjingar 102 778 70 310

Voss, 17. februar 2015

Styret i Voss Veksel- og Landmandsbank ASA

M Lgdemel Nils T. Ringheim

Styreformann

se-Karin Tennebekk

agfinn Gjostein

Einar Larsen
Banksjef



ENDRING | EIGENKAPITALEN

Alle tal i NOK 1000 Aksje- Eigne Fond for Annan Sum
kapital aksjar urealiserte vinstar  eigenkapital eigenkapital
Eigenkapital pr. 31.12.12 9500 -16 17 969 280 597 308 050
Resultat i perioden 0 0 0 22792 22792
Verdiendring eignelutar tilgjengeleg for sal 0 0 1625 0 1625
Totalresultat for perioden 0 0 1625 22792 24 47
Endring eigne aksjar 0 3 0 - 44 - 47
Utbetalt utbytte 0 0 0 - 4275 - 4275
Sum eigenkapital pr. 31.12.13 9500 -19 19 594 299 070 328145
Resultat i perioden 0 0 0 33925 33925
Verdiendring eignelutar tilgjengeleg for sal 0 0 - 9218 0 - 9218
Totalresultat for perioden 0 0 - 9218 33925 24 707
Endring eigne aksjar 0 8 0 53 61
Utbetalt utbytte 0 0 0 - 5035 - 5035
Sum eigenkapital pr. 3112.14 9500 -1 10 376 328 013 347 878
Annan eigenkapital pr 01.01.2014 299 070
Utbytte for 2013 utbetalt i 2014 - 5035
Verdiendring eigne aksjar 53
Netto disponering av arets resultat 24 425
Foreslatt utbytte for 2014 9 500
Annan eigenkapital pr. 31.12.14 328 013

SPLITT AV AKSJAR

Generalforsamlinga i banken 25.04.14 vedtok at banken sine aksjar skulle splittast i forholdet 1:20. Dette medfgrte ei deling av banken
sine aksjar der 1 eksisterande aksje med palydande verdi 100 kr vart erstatta med 20 nye aksjar med palydande verdi 5 kr. | tillegg vart
banken sine vedtekter endra for a reflektera aksjesplitten.

Endringane i vedtektene vart godkjend av Finanstilsynet 02.05.14, og splitt av aksjane vart gjennomfgrt 13.05.14.

KJ@P / SAL AV EIGNE AKSJAR

Styret i banken fekk i generalforsamlinga 25.04.14 fylgjande fullmakt: "Generalforsamlinga i Voss Veksel- og Landmandsbank ASA for-
nyar hermed styret si fullmakt til & kjopa eigne aksjar i Voss Veksel- og Landmandsbank ASA med palydande inntil 95.000 kr fordelt pa
950 aksjar, tilsvarande 1% av aksjekapitalen. Det laegste og hggste belep som kan betalast for aksjane skal vera hgvesvis 1.800 kr og
3.500 kr. Styret i Voss Veksel- og Landmandsbank ASA star fritt innanfor denne fullmakta til & kjgpa og selja aksjar pa den maten styret
finn best. Fullmakta er gyldig fram til neste ordinaere generalforsamling. Tal aksjar samt min. og max. belgp vert justert med splittfaktor
frd ex.dato, dvs 13.05.14" Bakgrunnen for styret sitt ynske er at dei ved ei slik fullmakt gjev administrasjonen heve til & kunna hjelpa
kundar til & f& omsett smapostar av aksjar. Ein ynskjer 6g a stimulera tilsette til & kjgpa aksjar i banken. Fullmakta gjeld eitt ar, fram til
neste generalforsamling.

Antal Snittkurs Verdi
Eigne aksjar pr. 01.01.14 195 2456 479
Eigne aksjar omrekna etter splitt 3900 122,82 479
Kjopte aksjar i ar 3660 18,43 433
Selde aksjar i ar -5452 109,69 - 598
Eigne aksjar pr. 31.12.14 2108 148,96 314




Ola har teikna pengar han har spart. Han vil gje
pengane til nokon som ikkje har pengar.

KONTANTSTRAUMOPPSTILLING

Alle tal i NOK 1000 2014 2013 2012
Rente-, gebyr- og provisjonsinnbetalingar 156 538 158 796 157 681
Rente-, gebyr- og provisjonsutbetalingar - 84 697 -80436 - 78 083
Andre innbetalingar 5268 2504 4 439
Driftsutbetalingar - 34760 -36 596 - 43581
Inngatt pa tidlegare avskrivne konstaterte tap 35 86 69
Utbetalt utbytte = 5085 - 4275 - 3800
Betalte skattar = 77e - 7705 - 6964
Tilfgrt fra verksemda 29 630 32374 29 761
Auke (-) / reduksjon (+) i utlan fra kundar -186 203 - 217 024 -198 252
Auke (+) / reduksjon (-) i innskot fra kundar 494 564 12 346 128 854
Auke (+) / reduksjon (-) i gjeld til kredittinstitusjonar 0 1 0
Auke (+) / reduksjon (-) i obligasjons- og sertifikatgjeld - 28 266 29 947 45 386
Auke (-) / reduksjon (+) i andre fordringar 132 - 59 - 29
Auke (-) / reduksjon (+) i kortsiktige verdipapir - 159 271 - 8578 26 288
Auke (-) / reduksjon (+) i plasseringar i kredittinstitusjonar 0 0 0
Auke (+) / reduksjon (-) i anna gjeld 6 517 - 4250 4704
Auke (+) / reduksjon (-) i ansvarleq lanekapital 0 0 0
Auke (-) / reduksjon (+) i eigne aksjar 213 - 83 0
Netto kontantstraum fra dagleg finansiell verksemd 127 686 - 87701 6 951
Investert i varige driftsmidlar - 767 - 4581 - 2581
Investert i immaterielle eignelutar 0 0 - 23715
Avgang varige driftsmidlar, til salssum 3 301 0
Auke (-) / reduksjon (+) i langsiktige plasseringar i verdipapir 2 559 2 560 - 9961
Netto kontantstraum fra investeringar 1795 - 1720 -36 257
Netto endring likvidar 159 1M - 57 047 455
Likviditetsbehaldning ved inngangen til aret 134 294 191341 190 886
Likviditetsbehaldning ved periodeslutt 293 405 134 294 191341

Likviditetsbehaldning ved periodeslutt bestar av:

Kontantar og fordringar pa sentralbankar 71388 102 942 72 360
Investert i og fordringar pa bankar utan avtalt Igpetid 222 017 31352 118 981
Sum likviditetsbehaldning ved periodeslutt 293 405 134 294 191 341




NYKKELTAL

Utvikling siste 12 manader

- Radveldekapital

- Utlan brutto eige bok

- Utlan brutto inkl. EBK

- Innskot

Kapitaldekning

Kjernekapital

Rein kjernekapital

Resultat for skatt i % av gj. snittleg radveldekapital
Eigenkapitalrentabilitet for skatt
Eigenkapitalrentabilitet etter skatt

Kostnader i % av totale inntekter

Kostnader i % av totale inntekter ekskl. kursgev./-tap
Gjennomsnittleg radveldekapital (mill. kr.)
Misleghaldne engasjement i % av brutto utlan
Tapsutsette engasjement i % av brutto utlan

Tal arsverk

AKSJE

Begrskurs

Bersverdi (mill. kr)

Bokfgrt eigenkapital pr. aksje
Resultat pr. aksje

Utbytte pr. aksje
Pris/Resultat pr. aksje
Pris/Bokfert eigenkapital

2014

13,94 %
6,04 %
10,52 %
21,04 %
19,47 %
1712 %
15,52 %
118 %
1316 %
10,05 %
0,48 %
0,55 %
3756
0,46 %
1,74 %
21,8

19,00
226,10
183,12
17,86
5,00
6,66
0,65

2013

4,84 %
7.62 %
8,68 %
5,31 %
18,99 %
16,02 %
14,27 %
0,87 %
9,50 %
717 %
0,57 %
0,57 %
3468
0,59 %
2,33 %
24,4

102,50
194,75
172,71
12,00
2,65
8,54
0,59

Ola ville kjopt ein bondegard for sparepengane.
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NOTAR TIL REKNESKAPEN

B Note 1 Generell informasjon

Voss Veksel- og Landmandsbank ASA (Vekselbanken) er eit
norsk allmennaksjeselskap notert pa Oslo Bgrs. Vekselban-
ken tilbyr banktenester og forsikringsprodukt for person- og
bedriftsmarknaden i Noreg, med fokus pa banken sin naermark-
nad pa Voss og ikringliggjande kommunar. Banken sitt hovud-
kontor har besgksadresse Vangsgata 24 pa Voss.

Rekneskapen for 2014 vart godkjent av styret 17. februar 2015,
0g av representantskapet 4. mars 2015.

B Note 2 Rekneskapsprinsipp

GRUNNLAG FOR UTARBEIDING AV REKNESKAPEN

Banken legg fram rekneskap i samsvar med IFRS (International
Reporting Standards) som er godkjent av EU, og er obligatorisk
for arsrekneskap som vert lagt fram etter 01.01.2011. Tilleggs-
krav til notar som fglgjer av lov og forskrift for norske bankar
er det teke omsyn til. Rekneskapen er basert pa historisk kost
prinsippet med unnatak av: bankbygget, finansielle eignelutar
tilgjengelige for sal og finansielle eignelutar og skyldnader
(medrekna derivat) vurdert til verkeleg verdi over resultatet.

SEGMENTINFORMASJON

IFRS 8 definerer segment som "virksomhetsomrader hvor det
foreligger egen finansiell rapportering, og hvor driftsresultatet
gjennomgas av foretakets gverste beslutningstaker”. Banken
si verksemd vert driven fra banken sine lokal i Voss sentrum.
Fordeling av utlan vert rapportert i kategoriane personmark-
nad og bedriftsmarknad. Det ligg ikkje fgre separat finansiell
rapportering ut over denne fordelinga av utldn. Banken bestar
dermed av eit segment, og det vert difor ikkje gitt informasjon
pa fleire segmentniva.

INNTEKTSFORING

Renteinntekter vert inntektsfert ved bruk av effektiv rente-
metode. Dette inneber Ippande inntektsfgring av renter. Den
effektive renta vert fastsett ved diskontering av kontraktfesta
kontantstraumar innanfor forventa Igpetid. Kontantstraumane
inkluderer etableringsgebyr, samt eventuell restverdi ved utlg-
pet av forventa Igpetid.

Inntektsfgring av renter etter effektiv rentemetode vert nytta
for balansepostar som vert vurdert til amortisert kost. For ren-
teberande balansepostar som vert vurdert til verkeleg verdi
over resultatet vert den nominelle renta Igpande inntektsfort,
mens verdiendringar vert rekneskapsfert ved periodeslutt.
Renteinntekter pd nedskrivne engasjement vert rekna som
effektiv rente av nedskrive verdi.

Renteinntekter pa finansielle instrument klassifisert som utlan
er inkludert i linja for netto renteinntekter.
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Gebyr og provisjonar vert resultatfert etter kvart som tenesta
vert ytt. Gebyr for etablering av ldneavtalar inngar i kontant-
straumane og vert inntektsfgrt under netto renteinntekter
etter effektiv rentemetode. Gebyr som vert teke i mot i sam-
band med finansielle garantiar vert resultatfgrt over garanti-
perioden. | andre driftsinntekter inngar blant anna gebyr og
provisjonar knytt til betalingsformidling, kredittformidling og
verdipapirtenester. Resultatfgringa skjer nar tenestene vert
levert.

Utbytte fra investeringar vert resultatfert nar utbyttet vert
motteke.

FINANSIELLE INSTRUMENT
Finansielle instrument vert klassifisert i ein av fylgjande kate-
goriar:

- til verkeleg verdi over resultatet

- tilgjengeleg for sal

+ utladn og fordringar

+ finansielle skyldnader til amortisert kost

Innrekning og frarekning

Finansielle eignelutar og skyldnader vert innrekna nar banken
blir part i instrumentet sine kontraktsmessige vilkar. Fyrste-
gongs innrekning er til verkeleg verdi, i tillegqg til, for instru-
ment som ikkje er derivat eller vert malt til verkeleg verdi
over resultatet, transaksjonskostnader som er direkte knytt til
anskaffinga eller utskrivinga av den finansielle eigneluten eller
den finansielle skyldnaden. Etter fyrstegongs innrekning vert
instrumenta malt som vist nedanfor.

Finansielle eignelutar vert frarekna nar dei kontraktsmessige
rettane til kontantstraumar fra dei finansielle eignelutane gar
ut, eller nar foretaket overfgrer den finansielle eigneluten i ein
transaksjon der all eller tilneerma all risiko og innteningsevne
knytt til eigarskap av eigneluten vert overfort. Ved tilbakekjop
av eigne obligasjonar vert dei tilbakekjepte obligasjonane fra-
rekna med resultatfgring av skilnaden mellom vederlaget og
bokfgrt belgp av tilbakekjgpt obligasjon.

Finansielle eignelutar og skyldnader til verkeleg verdi over
resultatet

Finansielle eignelutar og skyldnader vert klassifisert som
til verkeleg verdi over resultatet dersom dei vert haldne for
omsetning eller vert gyremerka til dette ved fyrstegongs inn-
rekning. Alle finansielle eignelutar og skyldnader kan gyremer-
kast til verkeleg verdi over resultatet dersom:

+ klassifiseringa reduserer ein mismatch i maling eller
innrekning som elles ville ha oppstatt som fylgje av
ulike reglar for maling av eignelutar og skyldnader

+ dei finansielle eignelutane inngar i ein portefglje som
Ippande vert malt og rapportert til verkeleg verdi



+ dei har vesentlege innebygde derivat som kan matte
separerast dersom instrumentet ikkje vert rekneskaps-
fort til verkeleg verdi over resultatet

Banken har ein investeringsportefglje som er gyremerka til
verkeleg verdi ved fyrstegongs innrekning, og som Igpande
vert styrt og malt til verkeleg verdi. Dette er i trad med styret
sin godkjende risiko- og investeringsstrategi og informasjon
basert pa verkeleg verdi vert regelmessig rapportert til banken
si leiing og styret.

Transaksjonsutgifter vert innrekna i resultatet nar dei kjem
til. Finansielle eignelutar til verkeleg verdi over resultatet vert
malt til verkeleg verdi pa rapporteringstidspunktet. Endringar i
verkeleg verdi vert innrekna i resultatet.

| kategorien til verkelig verdi over resultatet inngar klassane
aksjar og andelar, og derivat.

Derivat

Derivat vert balansefgrt til verkeleg verdi nar derivatkontrakta
vert gjort, og vert seinare fogrt til Igpande verkeleg verdi. Deri-
vat i balansen er berre rentebytteavtalar (renteswapper). Rea-
lisert vinst/tap og endringar i estimerte verdiar pa derivat vert
teke med i rekneskapen under "Netto vinst/tap pa finansielle
instrument” i den perioden dei oppstar.

Finansielle eignelutar tilgjengelege for sal

Finansielle eignelutar tilgjengelig for sal er ikkje-derivative finansi-
elle eignelutar som er kjgpt inn for eit anna formal enn trading, og
som ved fyrstegongs innrekning vert plassert i denne kategorien,
eller ikkje vert plassert i nokon anna kategori. Etter fyrstegongs
innrekning vert den finansielle eigneluten i denne kategorien malt
til verkeleg verdi, og vinst eller tap vert rekna med i "andre inntek-
ter og kostnader”, med unnatak av tap ved verdifall. Nar det ligg
fore objektive bevis pd at ein finansiell eignelut klassifisert som til-
gjengeleg for sal har falle i verdi, vert verdifallet omklassifisert fra
"andre inntekter og kostnader" over til resultat. | denne kategorien
inngar enkelte langsiktige og strategiske investeringar i aksjar og
investeringar i renteberande obligasjonar.

Sikringsbokfgring

Vekselbanken nytter ikkje sikringsbokfgring. | staden er alle
sikringsforretningar og sikra postar klassifisert som finansielle
instrument til verkeleg verdi over resultat.

Presentasjon av resultatposter knytt til finansielle eigne-
lutar og skyldnader til verkeleg verdi

Realisert vinst/tap samt endringar i estimerte verdiar pa finan-
sielle instrument til verkeleg verdi over resultatet, inkludert
utbytte, vert teke med i rekneskapen under "Netto vinst/tap pa
finansielle instrument” i den perioden dei oppstar. Verdiend-
ringar pa finansielle instrument klassifisert som tilgjengelig for
sal vert fgrt mot "andre inntekter og kostnader”. Nar finansi-

Nora A. ville kjopt seg prinsessekjole
og eit tre for sparepengane.

elle instrument klassifisert som tilgjengeleg for sal vert seld
eller vert nedskrive, vert samla verdiregulering som er fort
mot "andre inntekter og kostnader" overfeort til resultatet som
vinst/tap fra investeringar i finansielle instrument. Utbytte pa
aksjar klassifisert som tilgjengelig for sal vert fgrt over resul-
tatet nar banken sin rett til utbytte er slatt fast.

Utlan og fordringar

Utldn og fordringar er finansielle eignelutar med betalingar
som er faste eller lar seg fastsetja og som ikkje er notert i ein
aktiv marknad. Utlan og fordringar vert rekneskapsfort til ver-
keleg verdi med tillegg av direkte marginale transaksjonskost-
nader ved fyrstegongs innrekning.

| periodar etter fyrste maling vert utlan verdivurdert til verke-
leg verdi etter effektiv rentemetode i samsvar med IAS 39, og
eventuelt fradrag for estimert tap som eit uttrykk for verkeleg
verdi pa utlanet. Om det ligg fere objektive bevis for verdifall
for enkelte utlan eller grupper av utlan, vert Iana nedskrivne.
Nedskrivingsbelgpet vert rekna som forskjellen mellom balan-
sefgrt verdi og noverdien av estimerte framtidige kontantstrau-
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mar neddiskontert med lanet si effektive rente. Den effektive
renta som vert nytta for neddiskontering, vert ikkje justert i
trad med endring i lanet sin kredittrisiko og vilkar. Nedskriving
er klassifisert som tap pa utlan. Renteinntekter vert resultatfert
etter effektiv rentemetode.

Objektive bevis for verdifall for individuelle utlan inkluderer
blant anna:
+ vesentlege finansielle problem hja debitor
+ betalingsmisleghald eller andre vesentlege brot pa
kontrakt
+ innvilga utsetting med betaling eller ny kreditt til
betaling av termin, avtalte endringar i rentesats eller
i andre avtalevilkar som tek utgangspunkt i finansielle
problem hja debitor
+ det vert sett pad som sannsynleg at debitor vil starta
opp gjeldsforhandling, anna finansiell restrukturering
eller at debitor sitt bu vert teke under konkurshand-
saming

Utlan som ikkje har vore gjenstand for individuelle vurderingar
for verdifall, vert vurdert samla i grupper. Utlan som er indivi-
duelt vurdert utan at nedskriving har vorte fgreteke, vert 6g
vurdert i grupper. Gruppene er definert som utlan der risiko og
verdi er likt basert ut frd inndeling av kundane etter hovudnae-
ringar og risikoklasse.

P& grupper av utlan skriv ein ned for verdifall dersom det ligg
fore objektive bevis som:
+ det skjer dramatiske endringar i marknaden for ein risi-
koklasse der banken har grupper av utlan
+ det skjer vesentlege endringar i rammevilkdra som
utan tvil far praktiske konsekvensar for ei gruppe av
ldnekundar
- ei gruppe av lantakarar utan tvil ikkje er i stand til &
folgje opp naudsynte fornyingar og investeringar
+ ei gruppe av lantakarar vert utsett for hendingar som
gjev varig og vesentleg reduksjon av betjeningsevna
(eks. hjgrnesteinsbedrift med mange middelaldrande
arbeidstakarar gar konkurs)
* negative endringar i betalingshistorikk for lantakarane
igruppa
+ nasjonale eller lokale gkonomiske forhold som star i
samband med misleghald av utlana i gruppa

Finansielle skyldnader til amortisert kost

Finansielle skyldnader vert malt til amortisert kost ved bruk av
effektiv rentemetode. Der tida fram til forfall for den finansielle
skyldnaden er relativt kort vert den nominelle renta nytta ved
rekning av amortisert kost.

| kategorien finansielle skyldnader til amortisert kost inngar
klassane innskot fra kundar og renteberande skyldnader som
sertifikat- og obligasjonsgjeld.

Maling til verkeleg verdi
Verkeleg verdi av finansielle instrument som vert omsett i

aktive marknader vert fastsett ved slutten av rapporterings-
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perioden med omsyn til noterte marknadsprisar eller kursar
fra forhandlarar av finansielle instrument, utan fradrag for
transaksjonskostnader. Marknaden er aktiv der det er mogeleg
3 skaffa fram eksterne observerbare prisar, kursar eller renter
0g desse prisane representerer faktiske og hyppige transaksjo-
nar i marknaden.

For finansielle instrument som ikkje vert omsett i ein aktiv
marknad, vert den verkelege verdien fastsett ved hjelp av ein
eigna verdsettingsmetode. Slike verdsettingsmetodar omfat-
tar bruk av nyleg feretekne transaksjonar i marknaden pa "ein
armlengds avstand” mellom velinformerte og friviljuge partar,
om slike er tilgjengelege, ved & visa til Igpande verkeleg verdi
av et anna instrument som er praktisk talt det same, berekning
av diskontert kontantstraum eller andre verdsettingsmodellar.

Ein analyse av verkelig verdi av finansielle instrument og ytter-
legare detaljer om maling av desse vert vist i eigen note i sam-
band med arsrekneskapen.

Maling til amortisert kost

Finansielle instrument som ikkje vert malt til verkeleg verdi,
vert malt til amortisert kost, og inntektene vert rekna etter
instrumentet si effektive rente. Den effektive renta vert fast-
sett ved diskontering av kontraktsfesta kontantstraumar inn-
anfor forventa lgpetid.

Kontantstraumane inkluderer etableringsgebyr og direkte,
marginale transaksjonskostnader som ikkje direkte vert betalt
av kunden, samt eventuell restverdi ved utlgpet av forventa
Igpetid. Amortisert kost er noverdien av slike kontantstraumar
neddiskontert med den effektive renta.

Maling av finansielle garantiar

Diskonterte finansielle garantiar vert vurdert til verkeleg verdi,
som ved fyrste gongs rekneskapsfgring vert rekna som mot-
teke vederlag for garantien. Ved etterfylgjande maling vert
finansielle garantiar verdsett til det hggste belgp av mottatt
vederlag for garantien med fradrag for eventuelle resultat-
forte amortiseringar og beste estimat for vederlag ved even-
tuell innfriing av garantien.

Overtaking av eignelutar

Eignelutar som kjem i banken si eiga i samband med oppfylging
av misleghaldne og nedskrivne engasjement, vert verdsett til
verkeleg verdi nar eigneluten vert teke over. Slike eignelutar
vert klassifisert i balansen etter sin art. Etterfylgjande verdi-
vurdering og klassifisering av resultateffekt fylgjer prinsippa
for den aktuelle balanseposten.

Valuta

Transaksjonar i utanlandsk valuta vert rekna om til kursen pa
transaksjonstidspunktet. Pengepostar i utanlandsk valuta vert
rekna om til norske kroner ved & nytte kurs pa balansedagen.
Ikkje-pengepostar som vert malt til historisk kurs uttrykt i utan-
landsk valuta, vert rekna om til norske kroner ved & nytta valuta-
kursen pa transaksjonstidspunktet. Ikkje-pengepostar som vert
malt til verkeleg verdi uttrykt i utanlandsk valuta, vert rekna om



til valutakursen fastsett pa balansetidspunktet. Valutakursend-
ringar vert Ippande resultatfert i rekneskapsperioden.

Varige driftsmiddel

| samsvar med IFRS er det gjort ei vurdering av om eigedom-
mane i banken er driftsmiddel til eige bruk eller investeringsei-
gedommar. Alle eigedommane er vurdert & vare driftsmiddel
til eige bruk og vert rekneskapsfert i samsvar med IAS 16. Ver-
dien pa eigedommane vert sett til historisk kost med avskri-
ving over forventa levetid. Det er krav om at ulike element med
ulik levetid vert skilt ut og avskrive separat. Dekomponering av
historiske kostprisar er i praksis ikkje mogeleg for bygningar
eigd over lang tid. Me nytter difor hgvet i regelverket som gjev
lov til at verkeleg verdi vert sett som ny kostpris ved imple-
mentering av IAS 16. Meirverdien ut frd denne verdsettinga er
handsama som implementeringseffekt mot eigenkapitalen pr.
01.01.2010. Ved ein eventuell vesentleg verdireduksjon i mar-
knadsverdiar vert det sett krav til at driftsmidla skal skrivast
ned, der nedskrivinga skal resultatfgrast. Varige driftsmiddel
er i rekneskapen fort til anskaffingskost eller "ny kostpris"”
etter fradrag for ordinaere akkumulerte avskrivingar. Ordinzere
avskrivingar er basert pa kostpris, og avskrivingane er fordelt
linegert over driftsmidla si gkonomiske levetid.

Immaterielle eignelutar

Utvikling av programvare vert balansefgrt og klassifisert som
immaterielle eignelutar dersom verdien vert vurdert som
vesentleg, og det er forventa at den har varig verdi. Ved utvik-
ling av programvare vert bruk av eigne ressursar, forprosjek-
tering, implementering og opplaering utgiftsfgrt. Balansefort
eigenutvikla programvare vert avskriv over anslatt levetid. Det
vert Igpande vurdert om det er behov for nedskriving som fyl-
gje av at verdien av forventa gkonomisk fordel er Idgare enn
balansefgrt verdi.

Skatt
Skattekostnad er sett saman av betalbar skatt og endring i
utsett skatt. Utsett skatt/skattefordel er rekna pa alle skilnader
mellom rekneskapsmessig og skattemessig verdi pa eignelutar
0g gjeld med unntak av:

» mellombels skilnad knytt til aksjar som fell inn under

fritaksmetoden

Utsett skattefordel er rekneskapsfert nar det er sannsynleg at
banken vil ha tilstrekkelege skattemessige overskot i seinare
periodar til & gjera seg nytte av skattefordelen. Banken forer
tidlegare ikkje rekneskapsfert utsett skattefordel i den grad det
har vorte sannsynleg at banken kan nytta seg av den utsette
skattefordelen. Likeeins vil banken redusera utsett skattefor-
del i den grad ein ikkje lenger ser det som sannsynleg at ein
kan nyttiggjera seg av den utsette skattefordelen.

Utsett skatt og utsett skattefordel er malt basert pa forventa
framtidig skattesats.

Utsett skatt og utsett skattefordel vert fgrt til nominell verdi og
er klassifisert som finansielt anleggsmiddel (langsiktig skyld-
nad) i balansen.

Betalbar skatt og utsett skatt er rekneskapsfgrt direkte mot
eigenkapitalen i den grad skattepostane relaterer seg til eigen-
kapitaltransaksjonar.

Pensjonsskyldnader
Pensjonskyldnad gjeld rekneskapsfert avsetjing til fertidspen-
sjonsordning for tidlegare banksjef.

Skyldnader/avsetjingar

Avsetjing til restrukturering vert fgreteke i samsvar med IAS
37. Krav til avsetjing er at det eksisterer ein skyldnad som kjem
fra tidlegare hendingar, og at det er mest sannsynleg at skyld-
naden vil koma til oppgjer. Avsetjingar vert rekna som nover-
dien av forventa utbetalingar for & innfri skyldnaden. Foreslatt
utbytte er ikkje formelt beslutta pd balansedagen, og tilfreds-
stiller ikkje kriteria for ein skyldnad i samsvar til IAS 37.

Utbytte
Foreslatt utbytte vert bokfert som ein del av eigenkapitalen
fram til endeleg vedtak i banken si generalforsamling.

Betinga skyldnader og eignelutar

Betinga skyldnader er ikkje fort i arsrekneskapen. Det er opp-
lyst om vesentlege betinga skyldnader med unnatak av betinga
skyldnader der desse er rekna som lage.

Ein betinga eignelut vert ikkje fort i arsrekneskapen, men vert
opplyst om dersom det er sannsynleg at fordelen vil tilflyta
banken.

Hendingar etter balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen om selskapet si finansielle
stilling pa balansedagen er teke omsyn til i arsrekneskapen.
Det vert opplyst om vesentlege hendingar etter balansedagen
som ikkje paverkar selskapet si finansielle stilling pa balanse-
dagen, men som vil pdverka selskapet si finansielle stilling i
framtida.

Kontantstraumoppstilling

Kontantstraumoppstillinga er utarbeidd med utgangspunkt i
brutto kontantstraumar fra operasjonelle-, investerings- og
finansieringsaktivitetar. Kontantstraumar fra operasjonelle
aktivitetar er definert som lgpande renter knytt til utlans- og
innskotsverksemd mot kundar, samt utbetalingar generert fra
kostnader knytt til den ordinzre operasjonelle verksemda.
Investeringsaktivitetar er definert som kontantstraumar fra
verdipapirtransaksjonar, samt investeringar i driftsmidlar og
eigedommar. Kontantstraumar frd utldns- og innskotsverk-
semda, opptak og nedbetaling av ansvarlege 1an, obligasjons-
gjeld og eigenkapital er definert som finansieringsaktivitetar.
Likvidar omfattar kontantar og fordringar pd Noregs Bank.
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B Note 3 Bruk av estimat og skjgnnsmessige
vurderingar

Estimat og skjgnnsmessige vurderingar vert Igpande vurdert
0g er basert pa historisk erfaring og andre faktorar. For rek-
neskapsfgremal nyttar banken estimat og skjgnn om framtida.
Rekneskapsestimata kan avvika fra dei oppnadde resultata,
men dei er basert pa beste estimat pa det tidspunktet rekne-
skapen vert avslutta. Nedanfor er estimat og skjgnn som i
monaleg grad kan paverke balansefert verdi av eignelutar eller
skyldnader handsama.

Nedskrivingar pa utlan og garantiar

Dersom objektive indikasjonar kan identifiserast, vert ned-
skriving pa utlan rekna som forskjellen mellom rekneskaps-
fort verdi i balansen og forventa framtidige kontantstraumar
neddiskontert med den effektive renta pa lanet. Estimerte
framtidige kontantstraumar vert basert pa erfaringsmateriale
0g skjgnn basert pa faktiske forhold pa balansedagen. Bade
makrogkonomiske forhold og forhold knytt til dei utsette enga-
sjementa vert vurdert. Dei forventa kontantstraumane vert
foreteke i banken, og kvaliteten av dette arbeidet paverkar ver-
diane som vert rekna ut.

Individuelle nedskrivingar

Ved estimering av nedskriving pa enkeltkundar vert bade aktu-
ell og forventa framtidig finansiell stilling vurdert. For engasje-
ment innan bedriftsmarknaden vert i tillegg kunden sin mar-
knadssituasjon, aktuell sektor og marknadsforhold generelt
vurdert. Hogve til rekapitalisering, restrukturering og refinansi-
ering vert ogsa vurdert. Ei samla vurdering av desse forholda
vert lagt til grunn for estimering av framtidig kontantstraum.
Kontantstraumen vert estimert over ein periode som vert indi-
viduelt fastsett for den aktuelle kunden, eller gruppe av kundar
dersom denne er lik for desse kundane.

Gruppevise nedskrivingar

Ved kvart balansetidspunkt vert det rekna verdifall for engasje-
ment som ikkje er fanga opp av individuelle vurderingar. Enga-
sjement som er vurdert individuelt men der nedskrivingar ikkje
er foreteke, vert rekna med i denne kategorien. Engasjementa
vert delt inn i grupper som synes like ut fra makrogkonomisk
paverknad. Forventa framtidige kontantstraumar vert estimert
pad bakgrunn av forventa tap og estimat for konjunktursitua-
sjonen for kvar enkelt gruppe. Forventa tap er basert pa taps-
erfaring innan kvar gruppe. For a rekne noverdien av forventa
framtidige kontantstraumar for engasjement med gruppevise
nedskrivingar, vert observert neddiskonteringsrente brukt pa
dei individuelt vurderte engasjementa.

Nedskriving pa finansielle instrument tilgjengeleq for sal

Banken vurderer at finansielle instrument tilgjengeleg for sal
har trong for nedskriving ved eit vesentleqg eller langvarig ver-
difall som gjer at verkeleg verdi pa instrumentet er lagare enn
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kostpris. Vurdering av om verdifallet er vesentleg eller langva-
rig baserer seg pa skjgnn. For & utgve dette skjgnnet vert mel-
lom anna den normale volatiliteten til instrumentet vurdert. |
tillegg kan ei nedskriving vaere relevant nar det er bevis for at
investeringsobjektet sin gkonomiske tilstand, bransje eller sek-
torforhold, endring i teknologi og operasjonelle eller finansielle
kontantstraumar er svekka.

Verkeleg verdi i ikkje aktiv marknad

For & setja verkeleg verdi pa finansielle instrument som ikkje
er notert i ein aktiv marknad brukar banken verdsettingstek-
nikkar. Verdsettingsteknikkar (til demes modellar) som vert
nytta for a fastsetja verkeleg verdi, vert periodisk vurdert opp
mot utvikling i verdi av liknande instrument, og gjennomfgrte
transaksjonar i same papir. | den grad det er praktisk mogeleg
vert data frd@ marknaden nytta, men pd omrade som kredittri-
siko, volatilitet og korrelasjonar ma estimat nyttast. Endringar
i feresetnader for desse faktorane kan paverka den verkelege
verdien pa finansielle instrument.

Overtekne eignelutar
Banken har ikkje overtekne eignelutar i rekneskapen pr.
31.12.2014.



B Note 4 Kapitalstyring og kapitaldekning

Kapitalstyring
Banken har fylgjande mal for kapitalstyringa:
1) Halda segq til eksterne krav til kapitaldekning fastsett av reqgulerande styresmakter.
2) Sikra banken si evne til & halda fram som ein solid frittstaande bank.
3) Oppretthalda ein tilstrekkeleg kapitalbase for a stgtte opp under utviklinga i banken si verksemd.
4) Oppretthalda ein tilstrekkeleg kapitalbase som sikrar at prisen pa banken si eiga finansiering held seg pa eit akseptabelt niva.

Banken si kapitaldekning malt med ansvarleg kapital over samla kapitalkrav skal i fylgje lov og forskrift minst vera pa 13,5%.
Ved styret sin arlege ICAAP-prosess vert naudsynt kapital i forhold til banken sine vekstmal fastsett.
| banken sin ICAAP for 2015 er minstemalet pa banken si kapitaldekning sett til 17,0%, og malet for minimum rein kjernekapitaldekning

sett til 13,5%.

Banken har fra ein vart etablert hatt tilstrekkeleg kapitaldekning.

KAPITALDEKNING 31.12.14 31.12.13
Bereknings- Kapital- Bereknings- Kapital-

Alle tal i NOK 1000 grunnlag krav grunnlag krav

Lokale og regionale styresmakter 9 623 770 0 0

Institusjonar 60 493 4 839 32014 2 561

Foretak 274 423 21954 405 540 32443

Massemarknad 3430 274 0 0

Pantsikring i bustad og fritidseigedom 1303 837 104 307 1228 888 98 31

Forfalne engasjement 19 447 1556 20710 1657

Obligasjonar med fortrinnsrett 10 307 825 5522 442

Andelar i verdipapirfond 141 262 11301 3915 313

Eigenkapitalposisjonar 33930 2714 0 0

Andre engasjement 189 739 15179 183 841 14707

Sum kredittrisiko 2 046 491 163 719 1880 430 150 434

Operasjonell risiko 135 581 10 846 135137 10 81

Fradrag for gruppevise nedskrivingar 1) 0 0 - 18076 - 1446

Fradrag for ansvarleq kapital i andre finansinstitusjonar 0 0 0 0

Samla kapitalkrav 2182 072 174 566 1997 491 159 799

Innbetalt aksjekapital 9500 9500

- eigne aksjar S 1 - 19

Sum opptent eigenkapital 338 389 291533

- immaterielle eignelutar / utsett skattefordel - 8759 - 15997

Fradrag = 477 0

Rein kjernekapital 338 642 15,52 % 285 017 14,27 %

Fondsobligasjonar til verkeleg verdi 40768 35000

Fradrag for verdiendring fondsobligasjon - 5768 0

Fradrag for ansvarleq kapital i andre finansinstitusjonar 0 0

Kjernekapital 373 642 1712 % 320 017 16,02 %

Fond for urealiserte verdiendringar 1240 9308

Innbetalt tidsavgrensa ansvarleg kapital 50 000 50 000

Fradrag for ansvarleq kapital i andre finansinstitusjonar 0 0

Sum tilleggskapital 51 240 2,35 % 59 308 297 %

Sum netto ansvarleg kapital 424 882 19,47 % 379 325 18,99 %

1) Gruppevise nedskrivingar er i 2014 fordelt pd engasjementstypar.
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Ellen har spart til ny bil. Hedda

B Note 5 Risikostyring

Risikostyring
Banken sine forretningsaktivitetar fgrer til at verksemda er ek-
sponert for ei rekkje finansielle risiki. Banken si malsetting er &
oppna ein balanse mellom avkastning og risiko, 0og & minimalisera
potensielle negative verknader pa banken sitt finansielle resultat.

Banken si finansielle risikostyring er etablert for & identifisera og
analysera desse risiki, samt & etablera passande risikorammer og
-kontrollar, og & overvaka at reglane vert haldne gjennom bruk av
palitelege og oppdaterte informasjonssystem. Banken vurderer
jamnleg dei etablerte retningslinjene for risikostyring og syste-
met som er etablert for & sikra at endringar i produkt og marknad
vert reflektert i risikorammene.

Ansvaret for banken si risikostyring og kontroll er delt mellom
banken sitt styre og leiinga. Styret vedtek banken sine mal og
rammestruktur innanfor alle risikiomrader, herunder retnings-
linjer for styring av risiko.

Banksjef har ansvaret for den samla risikostyringa i banken. Alle
vedtak knytt til risiko og risikostyring vert normalt fatta av bank-
sjef i samrad med gvrige medlemmer i banken si leiing.

Ass. banksjef har ansvar for utvikling av modellar og rammeverk
for styring og kontroll i banken.

Alle leiarar i banken har ansvar for & styra risiko og sikra god in-
tern kontroll innanfor eige omrade i trdd med banken sin ved-
tekne risikoprofil.

Kredittrisiko

Banken tek kredittrisiko, som er risikoen for at motparten vil pa-
fera banken eit tap ved ikkje & gjere opp banken sitt tilgodeha-
vande. Kreditteksponering er primart knytt til utestdande 1an og
gjeldspapir. Det er ogsa kredittrisiko knytt til "off-balance” finan-
sielle instrument som lanetilsagn og derivat.

Sja note 6-9 for vurdering av kredittrisiko.
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Likviditetsrisiko

Risikoen for at banken ikkje er i stand til & innfri sine plikter ved
forfall, samt risikoen for at banken ikkje klarer & meta sine likvi-
ditetsplikter utan at kostnaden vert dramatisk auka. | eit breiare
perspektiv inneheld likviditetsrisiko ogsa risiko for at banken
ikkje er i stand til & finansiera auke i eignelutar etter kvart som
trongen for refinansiering aukar.

Sja note 10 for vurdering av likviditetsrisiko.

Marknadssrisiko

Banken er eksponert for marknadsrisiko, som er risikoen for at
verkeleg verdi av framtidige kontantstraumar knytt til finansi-
elle instrument vil verta endra p.g.a. endringar i marknadsprisar.
Marknadsrisiko er knytt til opne posisjonar i rente-, valuta og
aksjeprodukt som er eksponert mot endra marknadsprisar i vola-
tiliteten i prisar som rentesatsar, kredittspreader, valutakursar og
aksjeprisar.

Sja note 11 - 14 for vurdering av marknadsrisiko.

Operasjonell risiko

Risikoen for tap som skuldast darlege eller feil i prosessar og
system, feil som tilsette gjer, eller eksterne hendingar.
Forretningsrisiko

Risiko for tap pa grunn av endringar i eksterne forhold som

marknadssituasjon eller reguleringar fra styresmaktene.

Risikoen inkluderer 6g omdgmmerisiko.



M Note 6 Kredittrisiko

Kredittrisiko oppstar i hovudsak knytt til banken sin utlansportefglje, men ogsa knytt til banken si behaldning
av obligasjonar. Banken si maksimale eksponering for kredittrisiko framgar av tabellen under.

Banken si maksimale eksponering for kredittrisiko pa Ianeengasjement 2014 2013
Bokfert verdi utlan (netto etter tapsavsetjingar) 3201814 3020152
Garantiar 741 75 746
Unytta kredittrammer 108 933 137 717
Maksimal eksponering for kredittrisiko 3 382 488 3233615

Utlan til og fordringar pa kundar

Kasse- /drifts- og brukskredittar 180 260 97 592
Byggjelan 31741 37716
Nedbetalingslan 3039592 2931110
Sum utlan fgr individuelle og gruppevise nedskrivingar 3 251593 3066 418
Individuelle nedskrivingar pa utlan, kredittar og garantiar S 30703 - 28190
Gruppevise nedskrivingar = 19 076 - 18076
Sum netto utldn og fordringar pa kundar 3 201814 3020152

Garantiar overfor kundar

Betalingsgarantiar 17 128 13 254
Kontraktsgarantiar 49 N7 56 990
Anna garantiansvar 5 496 5502
Sum garantiar 71741 75 746

MALING AV KREDITTRISIKO FOR UTLANSPORTEF@LJEN

Naringskundar

Alle neeringskundar med engasjement over 1 mill. kr vert risikoklassifisert. Klassifisering av naringskundar skjer pa
grunnlag av kunden si gkonomiske stilling og verdi av trygd i depot. Klassifisering av gkonomisk stilling skjer pa grunn-
lag av utrekna negkkeltal for likviditet/soliditet og rentabilitet, som tel 50% kvar.

Personkundar
Alle personkundar med engasjement over 750 000 kr vert risikoklassifisert. Risikoklassifisering skjer etter bela-
ningsgrad og verdi av trygd i depot.

Prising av risiko
Lag risiko vert prisa lagare enn hgg risiko. Dette gjeld begge kundegrupper.

Forskyvingar mellom risikogrupper gjennom aret
Det har berre vore uvesentlege forskyvingar mellom risikogrupper i aret.

Forventa tap i hgve til forventa renteinntekter
Dei forventa arlege renteinntektene vil for kvar
risikoklasse overstiga dei forventa tapa.

Aksel har teikna ein mynt.
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Utlan fordelt pa risikogrupper

NARINGSKUNDAR 2014

Brutto Individuelle
Risikoklasse KI. utldn Garantiar nedskrivingar
Lag risiko A 328 672 53 057 550
Middels risiko B 264 228 3725 900
Hog risiko C 17 906 12 526 24 550
Ikkje klassifisert 22770 776 150
Sum 733 576 70 084 26 150
NLERINGSKUNDAR 2013

Brutto Individuelle
Risikoklasse KI. utldn Garantiar nedskrivingar
Lag risiko A 200 649 43 626 1050
Middels risiko B 270 491 1506 1850
Hog risiko C 147 286 16 550 21119
Ikkje klassifisert 17 081 1257 83
Sum 635 507 72 939 24 102
PRIVATKUNDAR 2014

Brutto Individuelle
Risikoklasse KI. utldn Garantiar nedskrivingar
Lag risiko A 1092 735 738 1103
Middels risiko B 1158 038 350 2085
Hog risiko C 194 837 165 733
Ikkje klassifisert 72 407 404 632
Sum 2 518 017 1657 4 553
PRIVATKUNDAR 2013

Brutto Individuelle
Risikoklasse KI. utldn Garantiar nedskrivingar
Lag risiko A 971206 795 72
Middels risiko B 1199 721 1190 2635
Hog risiko C 150 078 379 703
Ikkje klassifisert 109 907 444 678
Sum 2 430912 2 808 4 088

EIKA BOLIGKREDITT AS

Voss Veksel- og Landmandsbank ASA sine formidla 1an til Eika
Boligkreditt AS, utgjorde 166 mill. kr pr. 31.12.2014. Tilsvarande
tall pr. 31.12.2013 var 26 mill. kr. Bustadlan formidla til Eika
Boligkreditt er aldri inne pa banken sin eigen balanse. Dersom
eit 1dn i EBK vert misleghelde, vil banken ta lanet inn i sin ba-
lanse. Alle 1an i EBK har eit krav om & vera innanfor 60 % bela-
ningsgrad, slik at desse lana er veldig godt sikra. Tapsrisikoen er
i praksis veldig 1&g. Banken har heller aldri tapt pa Ian formidla
til EBK.
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B Note 7 Utlan og garantiar fordelt pa marknader

Brutto utldn

Brutto utlan

Hurra for banken!
Guri

Garantiar Garantiar

2014 2013 2014 2013
Voss og omland 2 351178 2167 357 64 318 68 974
Resten av landet 900 415 899 061 7 423 6772
Sum 3 251593 3066 418 741 75746

UTLAN, GARANTIAR OG MISLEGHALDNE ENGASJEMENT FORDELT PA NARINGS- OG PRIVATKUNDAR

Naerings- Neerings-
kundar kundar
2014 2013
Brutto utldn 733 577 635 506
Garantiar 70 083 72 938
Misleghaldne engasjement 3906 9 420
Unytta kassakreditt og liknande 59 744 73934
Tapsutsette engasjement 56 238 65 416
Individuelle nedskrivingar 26 150 24101
UTLAN FORDELT PA NARINGAR
2014 2013
Jord- og skogbruk 24767 24 060
Industri og bergverksdrift 51234 31821
Kraft- og vannforsyning, bygg og anlegg 104 441 92 884
Varehandel , hotell og restaurant 97 260 81122
Transport og kommunikasjon 38110 16 945
Forretningsmessig tenesteyting og eigedomsdrift 295 431 292 750
Tenesteytande naringar elles 122 334 95 924
Sum brutto utlan nzring 733 577 635 506

Privat Privat
kundar kundar
2014 2013
2518 016 2 430912
1658 2808

15 950 15 420
49189 63783
10 959 13 701
4553 4089
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B Note 8 Totalt misleghaldne og andre tapsmerka engasjement

Brutto nedskrivne

Individuelle

Netto nedskrivne

engasjement nedskrivingar engasjement

Fordelt etter sektor/nzering 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Personmarknad 22 533 19 983 4 553 4088 17 980 15 895
Primarnaering 18 567 19 781 10 750 10 750 7817 9 031
Kraftforsyning/ bygg og anlegg 8935 1618 2 050 1119 6 885 10 499
Varehandel/ restaurant og hotell 733 3107 100 184 633 2923
Forretningsmessig tenesteyting/eigedomsdrift 37 575 49 468 13 250 12 050 24 325 37 418
Sum 88 343 103 957 30 703 28191 57 640 75766

2014 2013 2012 201 2010
Brutto misleghaldne I&n - over 90 dagar 19 856 20434 24 506 27 528 23 581
Individuelle nedskrivingar 4925 2503 5455 3285 7229
Netto misleghaldne 1&n 14 931 17 931 19 051 24 243 16 352
Andre tapsmerka engasjement 67197 7917 75 905 62 716 78 420
Individuelle nedskrivingar 25778 25 687 22 201 22 530 23199
Netto tapsutsette ikkje misleghaldne lan 41 419 53430 53704 40186 55 221
Netto tapsutsette engasjement 56 350 71361 72 755 64 429 71573

Aldersfordeling pa misleghaldne engasjement, netto etter nedskriving

2014 2013
30 - 90 dagar 15 657 4 406
91-180 dagar 2170 10 990
181- 360 dagar 4745 109
over 360 dagar 12 941 9335
Sum 35 513 24 840

Ei dame som er glad etter d ha
sett pengar inn i banken. Mari
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M Note 9 Nedskrivingar og tap pa utlan og garantiar

INDIVIDUELLE OG GRUPPEVISE NEDSKRIVINGAR PA UTLAN TIL OG FORDRINGAR PA KUNDAR

Individuelle nedskrivingar 2014 2013
Individuelle nedskrivingar pr. 01.01 28190 27 656
Konstaterte tap i perioden der det tidlegare er fgreteke

individuelle nedskrivingar - 1025 - 2078
Endring individuelle nedskrivingar i perioden 2900 6 581
Nye individuelle nedskrivingar i perioden 2 615 812
Tilbakefgring av individuelle nedskrivingar i perioden - 1977 - 4781
Individuelle nedskrivingar pr. 31.12 30 703 28190

Det er ikkje fgreteke individuelle nedskrivingar pa utlan til og fordringar pa
kredittinstitusjonar eller pd garantiansvar.

Gruppevise nedskrivingar 2014 2013
Gruppevise nedskrivingar pr. 01.01 18 076 17 576
Endring i gruppevise nedskrivingar i perioden 1000 500
Gruppevise nedskrivingar pr. 31.12 19 076 18 076
Rekneskapsfgrt tap pa utlan 2014 2013
Endring i individuelle nedskrivingar 2514 534
Endring i gruppevise nedskrivingar 1000 500
Konstaterte tap som det tidlegare ar er nedskrive for 1025 2078
Konstaterte tap i &r som det tidlegare ikkje er nedskrive pa 4 196
Inngang pa tidlegare ars avskrivne tap - 35 - 86
Sum tap pa utlan og garantiar 4508 3222

Sum tap gjeld tap pa utlan til kundar.

Forventa niva pa tap dei neste 2 ara
Banken sin kredittrisiko vert overvaka gjennom rapport over misleghaldne engasjement og jamnleg gjennomgang og
vurdering av risikoklassifisering. Tapsutsette engasjement vert ekstra overvaka.

Nar det gjeld framtidige tap i banken sin naeringsportefglje forventar me eit tapsniva pa linje med bokfert tap i ar. For
privatmarknaden er situasjonen den same. Av konstaterte tap i ar pa 1,0 mill. kr skriv 0,5 mill. kr seg fra bedriftsmark-
naden. Brutto utlan fordelt pa risikogruppene utgjer 23 % for naeringskundar og 77 % for privatkundar. Storparten av
tapsnedskrivingane som er gjort, gjeld tapsnedskrivingar i risikoklasse C, dvs. hgg risiko.
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M Note 10 Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken i ein gitt situasjon ikkje er i stand til & refinansiera seq i tilstrekkeleg grad til at banken kan
meta sine forpliktingar. Det er i hovudsak 3 tilngve som har innverknad pa likviditetsrisiko;
1) balansestruktur: Banken har liten skilnad i omlgpsfart og bindingstid pa aktiva og passiva, og har saleis eit lagt refinansieringsbehov.

2) likviditeten i marknaden: Denne er vurdert til god.

3) kredittverdigheit: Kredittverdigheit kjem til uttrykk gjennom banken sin rating. Viktige element i ratingen er banken sin soliditet, likvi-
ditet, inntening, risikoprofil og portefgljekvalitet. Banken er ratet pa same niva som bankar ein kan samanlikna seg med.

Utan

Avtalt Igpetid for hovudpostar i balansen O-imnd 1-3mnd 3 mnd-1ar 1-5ar  Over 5ar Igpetid Totalt
Kontantar og fordringar pa sentralbankar 0 0 0 0 0 71388 71388
Utlan til og fordringar pd kredittinstitusjonar 222 017 0 0 0 0 0 222 017
Utlan til og fordringar pa kundar 162 342 36500 139 468 693 385 2219 898 0 3251593
- tapsnedskrivingar 0 0 0 0 0 - 49779 49779
Obligasjonar, sertifikat og liknande 0 20198 32239 218 851 4010 0 275 298
Pvrige eignelutar 0 0 0 0 5094 258 633 263727
Sum eignelutar 384 359 56 698 171707 912236 2229002 280242 4034244
Innskot fra og gjeld til kundar 2845 313 0 0 0 0 0 2845 313
Obligasjonsgjeld 0 0 233830 479 428 0 0 713258
@vrig gjeld 0 0 0 0 0 37 027 37 027
Ansvarleg lanekapital 0 0 0 0 90768 0 90768
Eigenkapital 0 0 0 0 0 347 878 347 878
Sum gjeld og eigenkapital 2845 313 0 233830 479428 90768 384905 4034244
Netto likviditetseksponering pa balansepostar -2 460 954 56 698 - 62123 432808 2138234 -104663 (o]
H Note 11 Renterisiko

Tidspunkt fram til avtalt/truleg endring av rentevilkar

Utan

Post i balansen pr. 31.12.2014 Inntil 1mnd.  1-3mnd. 3 mnd.-1ar 1-58r over 5ar renteendr. Sum
Kontantar og fordringar pa sentralbanken 0 0 0 0 0 71388 71388
- herav i utenlandsk valuta 0 0 0 0 0 2435 2435
Utlan til og fordringar pd kredittinstitusjonar 150 000 0 0 0 0 72 017 222 017
Utlan til og fordringar pa kundar 0 0 0 0 0 3251593 3251593
Obligasjonar, sertifikat, aksjar 64 401 210 897 0 0 0 202 035 477 333
Pvrige eignelutar 0 0 0 0 0 61692 61692
- nedskrivingar pa utlan 0 0 0 0 0 49779 -49 779
Sum eignelutpostar 214401 210 897 0 0 0O 3608946 4034244
-herav i utanlandsk valuta 0 0 0 0 0 2435 2435
Gjeld til kredittinstitusjonar 0 0 0 0 0 0 0
Innskot fra og gjeld til kundar 0 0 0 0 0 2845313 2845 313
Gjeld stifta ved utsteding av verdipapir 125 000 488 258 0 0 0 100 000 713 258
Gjenkjop obligasjonsgjeld 0 0 0 0 0 0 0
@vrig gjeld utan renteendring 0 0 0 0 0 37 027 37027
Ansvarleg lanekapital 0 40768 0 0 50 000 0 90768
Eigenkapital 0 0 0 0 0 347 878 347 878
Sum gjeld og EK 125000 529 026 0 0 50000 3330218 4034244
- herav i utanlansk valuta 0 0 0 0 0 0 0
Netto renteeksponering i balansen 89401 -318129 (o] [o] -50 000 278 728 (o]
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Utan

Post i balansen pr. 31.12.2013 Inntil 1mnd.  1-3mnd. 3 mnd.-1&r 1-5&r  over 5ar renteendr. Sum
Kontantar og fordringar pa sentralbanken 0 0 0 0 0 102 942 102 942
- herav i utenlandsk valuta 0 0 0 0 0 726 726
Utlan til og fordringar pa kredittinstitusjonar 0 0 0 0 0 31352 31352
Utlan til og fordringar pa kundar 0 0 0 0 0 3066418 3066 418
Obligasjonar, sertifikat, aksjar 49 401 221036 0 0 0 51237 321674
@vrige eignelutar 0 0 0 0 0 64 485 64 485
- nedskrivingar pa utlan 0 0 0 0 0 46 266 46 266
Sum eignelutpostar 49 401 221036 0 0 0 3270168 3540605
-herav i utanlandsk valuta 0 0 0 0 0 726 726
Gjeld til kredittinstitusjonar 0 0 0 0 0 0 0
Innskot fra og gjeld til kundar 0 0 0 0 0 2 350 749 2 350 749
Gjeld stifta ved utsteding av verdipapir 125 000 516 525 0 0 0 100 000 741525
Gjenkjgp obligasjonsgjeld 0 0 0 0 0 0 0
@vrig gjeld utan renteendring 0 0 0 0 0 35186 35186
Ansvarleg lanekapital 0 35000 0 0 50 000 0 85000
Eigenkapital 0 0 0 0 0 328145 328145
Sum gjeld og EK 125000 551525 0 0] 50000 2814080 3540605
- herav i utanlansk valuta 0 0 0 0 0 0 0
Netto renteeksponering i balansen - 75599 - 330489 0 0 - 50000 456 088 0

Endring av rentevilkar

Renterisiko oppstar i samband med banken si utlans- og innlansverksemd. Renterisiko er eit resultat av at rentebindingstida for banken si aktiva- og

passivaside ikkje er samanfallande.

Rentekjensle

Banken sin netto resultateffekt ved ei paralleliforskyvning av rentekurva med +1 % ville vore 1,8 mill. kr pr. 3112.2014 mot 1,4 mill. kr ved forrige arsskifte.

B Note 12 Valutarisiko

Banken har kun ein mindre kontantbehaldning pa 2,4 mill. kr i samband med kjgp og sal av reisevaluta,
og har elles ingen aktiva- eller passivapostar i utanlandsk valuta pr. 31.12.14

M Note 13 Kursrisiko

Kursrisiko pa verdipapir er risikoen for tap som kjem ved endringar i verdien pa obligasjonar
0g eigenkapitalpapir som banken har investert i. Banken har etablert rammer for
sertifikat og investeringar. Investeringar ut over ramme skal godkjennast av banken sitt styre.

M Note 14 Renterisiko i utlansportefgljen
Banken sine utlan og finansiering er i all hovudsak i flytande rente. Dette forer til ei avgrensa
eksponering mot endringar i marknadsrente. Banken har for tida ikkje kundeengasjement

med fast rente.

Pengbok med pengar i. Nora C.
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Hedda har teikna banknissen.

B Note 15 Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter

2014 2013
Renter og liknande inntekter av utlan til og fordringar pa kredittinstitusjonar 1965 1546
Renter og liknande inntekter av utlan til og fordringar pd kundar 144 746 135 423
- Herav renteinntekter pa Kasse/Drifts- og Bruksredittar 6 387 6 506
- Herav renteinntekter pa Byggjelan 3453 2236
- Herav renteinntekter pa Nedbetalingslan 134 906 126 681
Renter og liknande inntekter av sertifikat, obligasjonar og andre renteberande verdipapir 9 594 13 829
Sum renteinntekter og liknande inntekter 156 305 150 798
Renter og liknande kostnader pa gjeld til kredittinstitusjonar 500 473
Renter og liknande kostnader pa innskot fra og gjeld til kundar 53 530 48112
Renter og liknande kostnader pa utstedte verdipapir 20 613 21965
Renter og liknande kostnader pa ansvarleg lanekapital 4230 4330
Andre rentekostnader og liknande kostnader 2009 1973
Sum rentekostnader og liknande kostnader 80 882 76 853
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 75 423 73945
B Note 16 Andre inntekter
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktenester

2014 2013
Garantiprovisjon 1339 838
Andre gebyr- og provisjonsinntekter 5558 4 673
Sum provisjonsinntekter og inntekter fra banktenester 6 897 551
Netto verdiendring og vinst/tap pa valuta og verdipapir som er omigpsmidlar

2014 2013
Netto verdiendring og vinst/tap pa sertifikat, obligasjonar og andre renteberande verdipapir 4 591 398
Netto verdiendring og vinst/tap pa aksjar og andre verdipapir med variabel avkastning 4 675 -1207
Netto verdiendring og vinst/tap pa valuta 8 877 1291
Netto verdiendring og vinst/tap elles - 5768 0
Sum netto verdiendring og vinst/tap pa valuta og verdipapir som er omlgpsmidlar 12 375 482
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H Note 17 Lon og generelle administrasjonskostnader

2014 2013
Lon 14 673 14 831
Pensjonar 1289 1841
Sosiale kostnader 3794 3682
Sum personalkostnader 19 756 20 354
Administrasjonskostnader 13112 13344
Sum Ign og generelle administrasjonskostnader 32 868 33698
Banksjef Styret Repr. skap Kontr.nemnd Valnemnder
Lgn og honorar 1575 435 il 127 25
Anna godtgjersle 169 0 0 0 0
Vedtekne honorarsatsar pr. ar for tillitsvalde i banken:
Styreformann kr 120 000
Nestformann i styret kr 80 000
Styremedlem kr 60 000
Formann i representantskapet kr 25000
Medlem i representantskapet (pr. mgte) kr 1300
Medlem i valnemnda (pr. mgte) kr 1300
Formann i kontrollnemnda kr 32000
Medlem i kontrollnemnda kr 25000

Banksjef har avtalt pensjonsalder pd 65 ar, med avtale om sluttkompensasjon pa 0,5 mill. kr. Banksjef
har innskotbasert pensjonsyting pa lik linje med dei andre tilsette i banken. Utanom dette er det ikkje
noko anna form for sarskilt vederlag ved opphgyr eller endring av tilsetjingstilhgve til banksjef eller til
formann i styret, og det er heller ikkje avtalt spesielle former for bonus, overskotsdeling , opsjonar eller

liknande til fordel for desse.

Banken har ikkje inngatt avtalar med tilsette eller tillittsvalde knytt til teikningsrettar, opsjonar eller

tilsvarande rettar til kjgp eller sal av aksjar.

Antal arsverk i banken pr. 31.12 21,8
Kostnader til rentesubsidiering av Ian til tilsette i rekneskapsaret 152
B Note 18 Andre driftkostnader

2014 2013
Driftskostnader faste eigedomar 1404 1288
Andre driftskostnader 310 2909
Sum andre driftskostnader 4 514 4197
Godtgjersle til ekstern revisor (inkl. meirverdiavgift)
Lovpalagd revisjon 435 373
Andre attestasjonstenester 56 87
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M Note 19 Skatt pa ordinart resultat
Utrekning av betalbar inntektsskatt
2014 2013 2012
Resultat fgr skattekostnad 44 475 30203 27 849
Permanente skilnader - 5942 - 3309 - 2278
Endring i mellombelse skilnader - 3967 548 1946
Sum skattegrunnlag 34 566 27 442 27 517
Betalbar skatt 9333 7684 7705
Arets skattekostnad
Betalbar inntektsskatt 9333 7684 7705
For lite avsett skatt forrige ar 36 0 - 8
Endring utsett skatt 113 - 273 - 705
Sum arets skattekostnad 10 482 741 6992
Spesifikasjon av grunnlag for utsett skattefordel / utsett skatt: 31.12.14 31.12.13 Endring
Skilnader som kan utliknast
Obligasjonar -10 587 1474 12 061
Valutagevinst 1718 490 - 1228
Verdiregulering aksjar utanfer EQS - 4 - 175 -1
Anleggsmidlar 14 835 15 403 568
Avsetting til kostnader - 1265 - 725 540
Ansvarleg Ian og obligasjonsgjeld - 5981 - 213 5768
Finansielle derivat 5781 - 160 - 5941
Sum skatteaukande skilnader 4 497 16 094 1597
Utsett skatt, 27% 1214 4345 - 3131
Skilnader som ikkje kan utliknast
Pensjonsytingar - 3115 - 6720 - 3605
Prinsippendring ny utlansfgresegn 0 0 0
- 3115 - 6720 - 3605
Utsett skattefordel, 27% - 841 - 1814 973
Netto utsett skatt 373 2 531 - 2158
Total endring utsett skatteplikt -2158
Direkte balansefort 327
Total endring utsett skatteplikt som er resultatfort 1113

36



Finansielle intrument til

verkeleg verdi over resultatet

°
o *
B Note 20 Kategoriar av finansielle 5::3 ;;3'
instrument 2% 2 - £z £ §
ig 2 i3 2%
£ iz =2 H
£2 3 3% 2:
[ c g c v c o
2014 . gt 2z  EE 2%
Trading o S [ra~] ic o s Totalt
Eignelutar
Kontantar og fordringar pa sentralbankar 0 0 0 0 71388 71388
Utlan til og fordringar pa kredittinstitusjonar 0 0 0 0 222 017 222 017
Utlan til og fordringar pa kundar 0 0 0 0 3201814 3201814
Sertifikat, obligasjonar og andre renteberande
verdipapir med fast avkastning 0 0 275 298 0 0 275 298
Aksjar, andelar og andre verdipapir med variabel avkastning 168 958 0 33077 0 0 202 035
Utsett skattefordel 0 0 0 0 0 0
Finansielle derivat / immaterielle eignelutar 0 5781 0 0 11998 17 779
Varige driftsmidlar 0 0 0 0 35703 35703
Forskotsbetalte ikkje palepne kostnader og
og ikkje mottekne inntekter 0 0 0 0 6 605 6 605
Opptente ikkje mottekne inntekter 0 0 0 0 1605 1605
Sum eignelutar 168 958 5781 308 375 O 3551130 4034244
Gjeld og eigenkapital
Gjeld til kredittinstitusjonar 0 0 0 0 0 0
Innskot fra og gjeld til kundar 0 0 0 0 2845 313 2845 313
Gjeld ved utskriving av verdipapir 0 0 0 0 713 258 713 258
Finansielle derivat 0 0 0 0 0 0
Anna gjeld 0 0 0 0 23 848 23 848
Palgpne kostnader og mottekne ikkje opptente inntekter 0 0 0 0 9797 9797
Avsetjingar for palgpne kostnader og forpliktingar 0 0 0 0 3382 3382
Ansvarleg lanekapital 0 40768 0 0 50 000 90768
Sum gjeld (o] 40 768 (o] 0O 3645598 3 686 366
Sum eigenkapital 0 0 0 0 347 878 347 878
Sum gjeld og eigenkapital o] 40 768 o] 0O 3993476 4034244
2013
Eignelutar
Kontantar og fordringar pa sentralbankar 0 0 0 0 102 942 102 942
Utlan til og fordringar pa kredittinstitusjonar 0 0 0 0 31352 31352
Utlan til og fordringar pd kundar 0 0 0 0 3020152 3020152
Sertifikat, obligasjonar og andre renteberande
verdipapir med fast avkastning 0 0 270 437 0 0 270 437
Aksjar, andelar og andre verdipapir med variabel avkastning 15173 0 36 064 0 0 51237
Utsett skattefordel 0 0 0 0 0 0
Finansielle derivat / immaterielle eignelutar 0 514 0 0 15997 16 51
Varige driftsmidlar 0 0 0 0 37 865 37 865
Forskotsbetalte ikkje palgpne kostnader og
ikkje mottekne inntekter 0 0 0 0 2604 2604
Opptente ikkje mottekene inntekter 0 0 0 0 7 505 7 505
Sum eignelutar 15173 514 306 501 0O 3218417 3540605
Gjeld og eigenkapital
Innskot fra og gjeld til kundar 0 0 0 0 2 350 749 2 350 749
Gjeld ved utskriving av verdipapir 0 0 0 0 741525 741525
Finansielle derivat 0 674 0 0 0 674
Anna gjeld 0 0 0 0 15 791 15791
Palgpne kostnader og mottekne ikkje opptente inntekter 0 0 0 0 9 552 9 552
Avsetjingar for palgpne kostnader og forpliktingar 0 0 0 0 9169 9169
Ansvarleg lanekapital 0 35000 0 0 50 000 85 000
Sum gjeld (o] 35 674 (] 0 3176786 3212 460
Sum eigenkapital 0 0 0 0 328145 328145
Sum gjeld og egenkapital (0] 35674 0] 0 3504931 3 540 605

* Inkluderer sikra gjeld



B Note 21 Verkeleg verdi pa finansielle instrument

Verkeleg verdi og bokfgrt verdi av finansielle eignelutar og skyldnader

31.12.14 31.12.13
Bokfart Verkeleg Bokfert Verkeleg

Eignelutar bokfgrt til verkeleg verdi verdi verdi verdi verdi
Finansielle eignelutar tilgjengeleg for sal

aksjar 33077 33077 36 064 36 064

sertifikat og obligasjonar 275 298 275 298 270 437 270 437
Finansielle eignelutar som er gyremerka til verkeleg verdi over resultat
utlan til verkeleg verdi 0 0 0 0

aksjar 0 0 0 0

sertifikat og obligasjonar 0 0 0 0
Finansielle eignelutar haldne for omsetning

derivat 0 0 0 0

aksjar 168 958 168 958 15173 15173

sertifikat og obligasjonar 0 0 0 0
Rentebytteavtalar som vert brukt som sikring 5094 5094 0 0
Valutaterminkontraktar som vert brukt som sikring 0 0 0 0
Eignelutar bokfgrt til amortisert kost
Kontantar og kontantekvivalentar 71388 71388 102 942 102 942
Utlan til og fordringar pa kredittinstitusjonar 222 017 222 017 31352 31352
Utlan og fordringar 3201814 3201814 3020152 3020152
Forskotsbetalte og opptente inntekter og andre eignelutar 8 210 8 210 10109 10109
Skyldnader bokfgrt til verkeleg verdi
Rentebytteavtalar som vert brukt som sikring 0 0 674 674
Valutaterminkontraktar som vert brukt som sikring 0 0 0 0
Obligasjonsgjeld som er gyremerka til verkeleg verdi over resultatet 40768 40768 35000 35000
Gjeld, halden for omsetning 0 0 0 0
Skyldnader bokfgrt til amortisert kost
Gjeld til kredittinstitusjonar 0 0 0 0
Innskot 2845313 2845313 2350749 2350749
Verdipapirgjeld 713 258 713 258 741525 741525
Ansvarleg lanekapital 50 000 50 000 50 000 50 000

Ola har teinka bankbygningen
og banksjefen.




Tabellen nedanfor viser ein analyse av finansielle instrument bokfert til verkeleg verdi etter verdsettingsmetode.

Dei ulike nivaa er definert som fylgjer:
- Niva 1: Verkeleg verdi vert malt ved bruk av kvoterte prisar fra aktive marknader for identiske finansielle eignelutar.
- Niva 2: Verkeleg verdi vert malt ved bruk av anna observerbar informasjon enn den som er nytta pa niva 1.
- Niva 3: Verkeleg verdi vert malt ved bruk av informasjon som ikkje baserer seg pa observerbare marknadsdata.

31.12.14 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Sum
Finansielle eignelutar tilgjengeleg for sal

aksjar 0 0 33077 33077

sertifikat og obligasjonar 0 275 298 0 275 298
Finansielle eignelutar som er gyremerka til verkeleg verdi over resultat

utlan til verkeleg verdi 0 0 0 0

aksjar 0 0 0 0

sertifikat og obligasjonar 0 0 0 0
Finansielle eignelutar haldne for omsetning

derivat 0 0 0 0

aksjar 168 958 0 0 168 958

sertifikat og obligasjonar 0 0 0 0
Derivative finansielle eignelutar 0 5094 0 5094
Finansielle skyldnadar som er gyremerka til verkeleg verdi over resultat 0 40768 0 40768
311213 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Sum
Finansielle eignelutar tilgjengeleg for sal

aksjar 0 0 36 064 36 064

sertifikat og obligasjonar 0 270 437 0 270 437
Finansielle eignelutar som er gyremerka til verkeleg verdi over resultat

utlan til verkeleg verdi 0 0 0 0

aksjar 0 0 0 0

sertifikat og obligasjonar 0 0 0 0
Finansielle eignelutar haldne for omsetning

derivat 0 0 0 0

aksjar 15173 0 0] 15173

sertifikat og obligasjonar 0 0 0 0
Derivative finansielle eignelutar 0 35000 0 35 000
Finansielle skyldnadar som er gyremerka til verkeleg verdi over resultat 0 0 514 514

Nedanfor forklarer vi prinsippa som ligg til grunn for & fastsetja verkeleg verdi for finansielle instrument i kategori 2
0g 3, dvs. der observerbare marknadsprisar ikkje er nytta.

Finansielle instrument klassifisert i niva 2

Sertifikat og obligasjonar

Sertifikat og obligasjonar er verdsett til marknadsverdi basert pa innhenta informasjon fra meklarar av obligasjonar i marknaden.
Verdsetting av obligasjonar og sertifikat blir rekna basert pa meklaren sitt beste skjgn med omsyn til omsetningskurs pa

balansedagen.

Aksjar og aksjefond
Verkeleg verdi pa investeringar i verdipapirfond er basert pa observerbare verdiar pa dei underligjande plasseringane.

Finansielle derivat
Finansielle derivat er verdsett til marknadsverdi basert pad innhenta informasjon fra seljar av det finansielle derivatet.

Marknadsverdien blir rekna med grunnlag i den midtpris det einskilde meklarfgretak fastset basert pa aktuelle kursar
i marknaden pa rapporteringstidspunktet.
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B Note 22 Sertifikat, obligasjonar og andre renteberande verdipapir med fast avkastning

2014 Kost- Verkeleg Bokfart Gjennomsn.
Obligasjonsportefglje pris verdi verdi effektiv
rente
Stat / statsgaranterte 25107 25185 25185 1,87 %
Kommune / fylke 48 037 48 037 48 037 1,73 %
Bank og finans 69 055 69 070 69 070 2,718 %
Obligasjonar med fortrinsrett 102 282 102 779 102 779 216 %
Utstedt av andre 39 686 30227 30 227 3.87 %
Sum obligasjonsportefglje 284 167 275 298 275 298 2,40 %
Herav bgrsnoterte verdipapir 284167 275 298 275 298 2,40 %
2013
Obligasjonsportefglje
Stat / statsgaranterte 0 0 0 0,00 %
Kommune / fylke 0 0 0 0,00 %
Bank og finans 40 331 40 674 40 674 3,87 %
Obligasjonar med fortrinsrett 69 998 70 310 70 310 2,49 %
Utstedt av andre 158 144 159 453 159 453 6,36 %
Sum obligasjonsportefglje 268 473 270 437 270 437 4,98 %
Herav bgrsnoterte verdipapir 268 473 270 437 270 437 498 %

Banken sine obligasjonar er klassifisert som "tilgjengeleg for sal, med verdiendring over eigenkapitalen”.

Obligasjonsportefgljen er verdsett til verkeleg verdi og Iepande endring i verdiane vert bokfgrt over eigenkapitalen

og vist i "totalresultatet” som "endring pa finansielle eignelutar tilgjengeleg for sal".

Realisert vinst/tap ved sal av obligasjonar vert resultatfort.

Gjennomsnittleg effektiv rente er rekna ut fra innbetalte renter i Igpet av aret sett i heve til gjennomsnittleg

bokfert verdi av portefgljen.

Lucas har teinka seg sjolv
0g sparegrisen sin.

40



l Note 23 Aksjar, andelar og andre verdipapir med variabel avkastning

2014
Aksjar, eigenkapitalbevis og fondsandelar som inngar i handelsportefgljen 168 958
Aksjar, eigenkapitalbevis og fondsandelar som er anleggsmidlar 33077
Sum aksjar, eigenkapitalbevis og fondsandelar 202 035
Aksjar, eigenkapitalbevis og fondsandelar Tal Eigarandel Kost- Verkeleg Bokfort

aksjar i prosent pris verdi verdi

Aksjar - handelsportefglje
Tanker Investment LTD 5128 0,0000 398 403 403
Selvag Bygg AS 25 000 0,0267 500 503 503
Sum bgrsnoterte aksjar 898 906 906
Eigenkapitalbevis - handelsportefglje
Indre Sogn Sparebank 2 600 0,8221 402 184 184
Sparebanken NordNorge 240 0,0003 6 9 9
Skue Sparebank 1900 0,3333 200 139 139
Totens Sparebank 10 000 01633 628 770 770
Sum eigenkapitalbevis 1236 1102 1102
Sum aksjar og eigenkapitalbevis 2134 2008 2008
Aksjefond - handelsportefglje
Skagen Vekst 542 - 1000 999 999
Skagen Global 794 - 1000 1001 1001
Skagen KonTiki 1461 - 1000 1004 1004
Eika Spar 316 - 1500 1497 1497
Eika Global 1160 - 1500 1503 1503
Sum aksjefond 6 000 6 004 6 004
Rentefond
Eika Kreditt 38385 - 40 000 39919 39919
Eika Sparebank 68 445 - 70 000 70 656 70 656
Eika Pengemarked 48 358 - 50 000 50 371 50 371
Sum aksjefond 160 000 160 946 160 946
Sum handelsportefglje aksjar og fond 168134 168 958 168 958
Aksjar som er anleggsmidlar
Diverse aksjar 28 398 33091 33077
Sum aksjar som er anleggsmidlar 28 398 33 091 33 077
Herav bgrsnoterte verdipapir 144 376 376
Sum aksjar, andelar og eigenkapitalbevis 196 532 202 049 202 035
BEHALDNINGSENDRINGAR AKSJAR OG ANDELAR SOM ER ANLEGGSMIDLAR

2014
Inngdande balanse pr. 01.01 36 064
Tilgang 1642
Avgang - 6484
Reklassifisering 0
Verdiendring i ar 1855
Utgaande balanse pr. 31.12 33 077

Handelsportefglje av aksjar, eigenkapitalbevis og aksjefond er klassifisert som "tradingportefglje” og bokfart

til verkeleg verdi. Verdiendringar vert resultatfert.

Anleggsaksjar er klassifisert som "tilgjengeleqg for sal, med verdiendring over eigenkapitalen”.

Anleggsaksjane er verdsett til verkeleg verdi og Igpande endring i verdiane vert bokfgrt over eigenkapitalen
o0g vist i "totalresultatet” som "endring pa finansielle eignelutar tilgjengeleg for sal".
Realisert vinst/tap ved sal av anleggsaksjar vert resultatfort.
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M Note 24 Finansielle derivat

Banken har i kraft av sin eigarposisjon pa 0,40% i Eksportfinans ASA vore med saman med alle dei andre eigarane om
d garantera for Eksportfinans ASA sitt underskot pa inntil 5 mrd. kr i deira likviditetsportefglje. Banken sin totale garanti
overfor Eksportfinans ASA i denne samanheng er 2,2 mill. kr eller 0,045% av det totale garantikonsortiet.

Ved utgangen av 2014 er den negative verdien i den garanterte likviditetsportefgljen kome ned i 0,8 mrd. kr, der banken
sin andel er rekna til 0,3 mill. kr. Sidan garantiavtalen vart inngatt, har banken sin andel av den negative verdien i likvidi-
tetsportefgljen blitt redusert med 0,7 mill. kr, noko som er bokfgrt som finansielt derivat under immaterielle eignelutar.

Ved opptak av evigvarande ansvarleg lanekapital i 2010 pa 35 mill. kr til fast rente pa 8,15% i 10 ar, inngjekk banken
ein renteswap avtale pad 3 mnd NIBOR + 3,90% som rentesikring. Verdiendringa i 2014 pa 5,7 mill. kr er inntektsfgrt og
er i balansen fgrt som finansielt derivat. Den store verdiendringa i ar skuldast at derivatet tidlegare har vore for lagt
vurdert. Effekten av verdiendringa vert motverka av at fondsobligasjonen er bokfert til verkeleg verdi, sjd note 29.

B Note 25 Varige driftsmidlar

Utstyr og Immaterielle
transportm. Fast eigedom eignelutar Sum
Kostpris pr. 01.01.13 10 294 42 850 23716 76 860
Tilgang 1012 1903 0 2915
Avgang til kostpris - 589 0 0 - 589
Utrangeret til kostpris - 3998 - 13 0 - 401
Kostpris pr. 31.12.13 6719 44740 23716 75175
Akkumulerte av- og nedskrivingar pr. 31.12.13 3459 10135 7719 21313
Bokfgrt verdi pr. 31.12.13 3260 34 605 15 997 53 862
Kostpris pr. 01.01.14 6719 44740 23716 75175
Tilgang 291 476 0 767
Avgang til kostpris - 125 0 0 - 125
Utrangert til kostpris 0 0 0 0
Kostpris pr. 31.12.14 6 885 45 216 23716 75 817
Akkumulerte av- og nedskrivingar pr. 31.12.14 3924 12474 1718 28116
Bokfgrt verdi pr. 31.12.14 2 961 32742 11998 47 701
Avskrivingar 2013 565 2031 4003 6599
Avskrivingar 2014 590 2 339 3999 6 928

Avskrivingsprosent 10% - 33% 5% -10% 20%

| samband med overgang til IFRS er overgansregel om bruk av marknadsverdi som ny kostpris pa implementerings-
tidspunktet brukt for bygningen. Bygningen er verdsett til verkelig verdi i samband med ekstern takst pr. 01.01.10.
Dette medfgrte ein auke pa 19,8 mill. kr av banken sin eigenkapital. Utsett skatt er avsett med 27% av det opprequ-
lerte belgpet.

B Note 26 Forskotsbetalte, ikkje palgpne kostnader og opptente, ikkje mottekne inntekter

2014 2013
Opptente, ikkje mottekne inntekter 6 605 7 506
Andre forskotsbetalte, ikkje palgpne kostnader 1605 2 603
Sum forskotsbetalte, ikkje palgpne kostnader og opptente, ikkje mottekne inntekter 8 210 10109
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B Note 27 Innskot fra og gjeld til kundar og kredittinstitusjonar

2014 2013
Gjeld til kredittinstitusjonar med avtalt lgpetid 0 0
Innskot fré og gjeld til kundar utan avtalt Igpetid 2752 314 2 275 554
Innskot fra og gjeld til kundar med avtalt Igpetid 92 999 75195
Sertifikatgjeld 100 000 100 000
Obligasjonsgjeld 613 258 641524
Sertifikatgjelda forfell 27.03.15.
Av obligasjonsgjelda forfell 135 mill. kr den 19.03.15, 125 mill. kr 14.01.16,
125 mill. kr den 09.09.16, 175 mill. kr den 22.05.17 og 50 mill. kr den 28.08.19.
Banken har ikkje innskot og gjeld til kundar i utanlandsk valuta.
B Note 28 Avsetjingar for palgpne kostnader og forpliktingar

2014 2013
Pensjonsforplikting 3009 6 638
Utsett skatt 373 2 531
Sum avsetjingar for palgpne kostnader og forpliktingar 3382 9169

Styret i banken vedtok hausten 2008 at alle tilsette i banken som pr. 01.01.09 var under 60 ar skulle ga over fra ytings-
basert til innskotsbasert pensjon.

Alle tilsette som var i denne ordninga vil no ved arsskiftet vera pensjonistar. Banken overfgrer difor restane av den
gamle ytingsbaserte ordninga til Storebrand Livsforsikring, og har difor ikkje lengre rekneskapsfgrte pensjonsplikter
som gjeld denne. Resten av avsetjinga gjeld fgrtidspensjonsordning for tidlegare banksjef, som skal utbetalast arleg
fram til endeleg pensjonsalder og restkostnader gamal AFP-ordning som kjem til betaling i 2015.

Den innskotsbaserte ordninga for alle tilsette i arbeid stettar krava i lov om obligatorisk tenestepensjon.

| staden for den avvikla AFP-ordninga er det etablert ei ny AFP-ordning. Den nye ordninga er i motsetnad til gamal ord-
ning ikkje ei fortidspensjonsordning, men ei ordning som gjev den tilsette eit livslangt tillegg til ordinar pensjon. Dei
tilsette kan velja a ta ut den nye AFP-ordninga fra og med fylte 62 ar, 0gsa ved sida av a std i jobb, og den gjev ytterle-
gare opptening ved arbeid fram til ein fyller 70 ar. Den nye AFP-ordninga er ei ytingsbasert fleirfgretaksordning, og vert
finansiert ved arleg premie fastsett som ein prosent av lgn. Fgrebels ligg det ikkje fore paliteleg maling og allokering av
pensjonsplikt og midlar i ordninga. Rekneskapsmessig vert ordninga difor handsama som ei innskotsbasert pensjons-
ordning. Lgpande premiebetalingar vert kostnadsfert, og det vert ikkje foreteke nokon avsetjingar i rekneskapen av
framtidig pensjonsplikt. Ordninga inneheld ingen fondsoppbygging, og det vert difor rekna med at premienivaet vil auka
i &ra som kjem.

Pensjonskostnader i aret 2014 2013
Noverdi av pensjonar opptent i perioden 0 2 516
Rentekostnader av palgpne forpliktingar - 96 305
Forventa avkastning pa pensjonsmidlane 0 - 243
Netto pensjonskostnader i aret = 96 2578
Lopande kostnader ny AFP 172 182
Avsett restkostnad gamal AFP-ordning 49 0
Premiebetaling ny innskotsordning 826 837
Resultatfgrte aktuarielle tap 338 - 1756
Netto pensjonskostnader 1289 1841
Sikra og usikra pensjonsforplikting Sikra Usikra
Avsett framtidige pensjonytingar 0 - 2637
Pensjonsmidlar (til marknadsverdi) 0 0
Netto pensjonsmidlar 0 - 2637
Ikkje resultatfgrte estimatavvik 0 0
Arbeidsgjevaravgift 0 - 372
Balansefgrt pensjonsforplikting o] -3 009
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B Note 29 Ansvarleg lanekapital

2014 2013
Forfall 12.05.20, NOK NIBOR + 2,55% justering kvartalsvis, Call 12.05.15 50 000 50 000
Evigvarande, NOK 8,15% fram til Call 12.05.20 40768 35000

Fastrenta pa den evigvarande fondsobligasjonen er sikra med ein renteswap pa 3 mnd NIBOR + 3,9%. Sja note 24.
Fondsobligasjonen er bokfgrt til sist kjende omsette bgrskurs pa 116,48 ved arsskiftet.

B Note 30 Eigenkapital

Banken sin aksjekapital pa 9 500 000 kr bestar av 1900 000 aksjar a 5 kr pr. aksje.
Banken sine vedtekter § 2-2, 3. lekk har fylgjande reglar om maksimum eigarandel:
"Ingen kan eiga meir enn 10% av aksjekapitalen i banken".

| tillegg har banken sine vedtekter §8-6 fylgjande reglar om rgysterett:

"I generalforsamlinga kan ingen rgysta for meir enn ein tidel av alle aksjar med rgysterett eller gje fleire rgyster enn
ein femdel av dei rgystene som er representerte pa generalforsamlinga. Likt med aksjeeigarane sine eigne aksjar skal
ein rekna aksjar som er eigde av personar, selskap eller andre som star i eit slikt forhold til aksjeeigaren som nemnt i
finansinstitusjonslova § 2-6.

| tillegg er roysteretten i generalforsamlinga avgrensa slik:
1- 200 aksjar gjev 1 royst
201 - 400 aksjar gjev 2 rgyster
401 - 800 aksjar gjev 3 rgyster
801 -2 000 aksjar gjev 4 rgyster
Fleire enn 2 000 aksjar gjev 5 rgyster som er det hggste rgystetal nokon kan ha".

AKSJONLRAR SOM EIG MEIR ENN 1% AV AKSJANE | BANKEN
Antal aksjar Eigarandel

Sparebanken Vest 189 980 10,00 %
Voss Sparebank 189 980 10,00 %
Sparebanken @st 155 020 8,16 %
MP Pensjon 81600 4,29 %
August Ringvold Agenturer 37 080 195 %
Narheim Invest AS 26 920 1,42 %
Skogsborg AS 20 440 1,08 %
Joh. Rasmussen & Racine AS 20 000 1,05 %

AKSJAR EIGD AV TILLITSVALDE OG PERSONLEG NAERSTAANDE AV DESSE

Styremediemer

Gjgstein, Dagfinn 4 820
Ledemel, Jorunn 120
Kvarekval, Stein 100
Sglvberg, Johanna R. 62
Tennebekk, Ase-Karin 1080

Representantskapet og kontrollnemnda

Almenningen, Ole Erik 620 Lemme, Lars Even 5460
Bjgrke, Arnstein 17 380 Mokleiv, Eli 385
Bondevik, Kari Seetren 120 Markve, Eqil 220
Eide, Aud 1060 Reime, Hildegunn 220
Fosse, Bjarne 1240 Rethe, Randi Kirsten Flatlandsmo 1400
Hefte, Maritha 280 Reynstrand, Magne 480
Kvarme, Irene 740 Skogseid, Ingjerd 2 660
Gjelland, Guro Sofie 40 Sekse, Liv 320
Lahlum, Katrhine Lgno 80 Tveit, Steinar 100
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M Note 31 Garantiar

2014 2013
Betalingsgarantiar 17 128 13 254
Kontraktsgarantiar 49 117 56 990
Andre garantiar 5 496 5502
Sum garantiar overfor kundar 71741 75 746
Garantiar Eika Boligkreditt 51105 0
Sum garantiar 122 846 75 746

Rammeavtale med Eika Boligkreditt AS

Voss Veksel- og Landmandsbank ASA har ei plikt til & kjgpe obligasjonar tilsvarande sin relative bruk dersom Eika
Boligkreditt AS ut fra likviditetssituasjonen sin har behov for dette. Pr. 31.12.2014 utgjer denne forpliktinga O kr.

Voss Veksel- og Landmandsbank ASA har garantiar overfor Eika Boligkreditt pa i alt 51,1 mill. kr pr. 31.12.14. Desse garan-
tiane bestar av tre typar:
- Saksgaranti: Her vert det garantert for utbetalt Ianebelgp i perioden fra ferespurnad om utbetaling er gjeve,
til all dokumentasjon rundt trygd m.m. er kontrollert og stadfesta av depot.
- Tapsgaranti: Her vert det garantert for andel av Idna som overstig 50 % beldningsgrad, i tillegg til eit
minimumsbelgp pa kr 25 000 pr lan.
- Garantiramme: Her vert det garantert for 1% av total utldnsportefglje formidla gjennom banken.

For desse 3 garantiane mottek banken ein arleg provisjon. Garantiavtalane er standardavtalar for alle eigarbankane i EBK.

B Note 32 Resultat og utbytte pr. aksje

Aksjeeigarane sin andel av resultatet er rekna som resultat etter skatt delt pa gjennomsnittleg antall aksjar i rekne-
skapsaret. Det ligg ikkje fere opsjonsavtalar knytt til aksjane, slik at utvatna resultat er likt med resultat pr. aksje.

2014 2013
Resultat pr. aksje. (tal for 2013 er omrekna etter splitt) 17,86 12,00

Foreslatt utbytte vert ikkje fert ut av banken sin eigenkapital fer formelt vedtak er fatta i generalforsamlinga.
Foreslatt utbytte utgjer 5 kr pr. aksje.

2014 2013
Foreslatt utbytte 9 500 5035

B Note 33 Hendingar etter balansedagen

Det er ikkje kome fram informasjon om vesentlege tilhgve som var inntreft eller fgreldg allereie pa balansedagen
31.12. 2014, og fram til styret si endelege handsaming av rekneskapen 17.02.2015.

M Note 34 Transaksjonar med narstaande partar

Det fgreligg ingen transaksjonar med narstaande partar som har hatt vesentleg innverknad pa verksemda si stilling
eller resultat i lgpet av rekneskapsaret.
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STADFESTING FRA STYRET OG BANKSJEF

Me stadfestar at banken sin arsrekneskap for 2014 etter var beste meining er utarbeida i samsvar med gjeldande rekneskaps-
standardar, og at opplysningane i rekneskapen gjev eit rettvisande bilete av banken sine eignelutar, gjeld, finansielle stilling
og resultat som heilskap.

Styret si arsmelding gjev rettvisande oversikt over utviklinga, resultatet og stillinga til banken saman med ei utgreiing av dei

mest sentrale risiko- og usikkerheitsfaktorane banken star overfor.

Voss, 17. februar 2015

M Lgdemel Nils T. Ringheim

Styreformann
L. Gk o/
Om ]ZM/VI/ [ 2 bLled v//}‘éc/\/
se-Karin Tennebekk agfinn Gjgstein 2

Einar Larsen
Banksjef

MELDING FRA KONTROLLNEMNDA

Kontrollnemnda har i 2014 fgreteke dei kontrollane som nemnda er palagde etter instruks og gjeldande lover.
Banken sine utlan og pengeplasseringar er kritisk vurdert.
Styreprotokollen, overtrekkslistene og listene over misleghaldne 1an er gjennomgatt.

Kontrolinemnda har gatt gjennom arsmeldinga fra styret, arsrekneskapen og revisjonsmeldinga. Ein har ikkje noko & merka,
og vil rdda til at rekneskapen for 2014 vert godkjend slik den er oppsett av styret.

Voss, den 20. februar 2015

Kari Seetren Bondevik Steinar Tveit Nils Arve Tveit
Formann

MELDING FRA REPRESENTANTSKAPET

Rekneskapen for 2014 har vore handsama i representantskapsmete den 4. mars 2015 saman med arsmelding fra styret, revisjonsmelding
og melding fra kontrolinemnda.

Representantskapet rar til overfor arsmeotet at:
+ rekneskapen for 2014 vert godkjent, og overskotet nytta slik som styret gjer framlegg om.
* 5krpr. aksje i utbytte vert a betala ut til dei som star registrert som aksjeeigarar i banken pr. 22. april 2015.

Voss, 4. mars 2015

Lars Even Lemme
formann
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MELDINGAR

Til representantskapet og qeneralforsamlinga
VOSS VEKSEL- OG LANDMANDSBANK ASA

RSM

Audit - Tax - Advisory

\—
MELDING FRA REVISOR

Medlemmer av Den norske Revisorforening

Uttale om arsrekneskapen

Me har revidert arsrekneskapen for VOSS VEKSEL- OG LANDMANDSBANK ASA som viser eit totaloverskot pa

kr 24 707 224. Arsrekneskapen €r samansett av palanse per 31. desember 2014, oppstilling over totalresultatet,
oppstilling over endringar i eiqenkapital og kontantstraumoppstilling for rekneskapsaret avslutta per denné datoen,
og el skildring av vesentlege rekneskapsprinsipp som er nytta, o9 andre noteopplysningar.

Styret og panksjef sitt ansvar for drsrekneskapen

Styret og panksjef er ansvarleg for 3 utarbeide 3rsrekneskapen 09 for at den gir eit rettvisande bilete i samsvar med
International Financial Reporting Standards som fastsett av EU, 09 for slik intern kontroll som styret 0og dagleg leiar
finn nedvendig for 3 gjere det mogleg 3 utarbeide ein arsrekneskap som ikkje inneheld vesentleg feilinformasjon,
korkje som fglgje av misleg framferd eller feil.

Revisors oppgaver 0g plikter

Oppgéva var er, pa grunnlag av revisjonen var, & gje uttrykk for ei meining om denne 3rsrekneskapen. Me har
gjennomfwrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Noreg, medrekna International Standards
on Auditing. Revis]onsstandardane krev at me etterlever etiske krav og planiegg o9 gjennomf@rer revisjonen for afa
tilfredsstillande tryggleik for at arsrekneskapen ikkje inneheld vesentleg feilinformasjon.

Ein revisjon inneber utfering av handlingar for 3 innhente revisjonsbevis for tala 09 opplysningane i arsrekneskapen.
Dei valde handlingane avheng av revisors skjgnn, mellom anna vurderinga av risikoane for at arsrekneskapen
inneheld vesentleg feilinformasjon, anten det skuldast misleg framferd eller feil. Ved ei slik risikovurdering tar
revisor omsyn til den interne kontrollen som er relevant for selskapet si utarbeiding av ein arsrekneskap som gir eit
rettvisande bilete. Foremalet er & utforme revisjonshandlingar som er formalstenlege etter tilhgva, men ikkje 3 qi
uttrykk for ei meining om effektiviteten av selskapet sin interne kontroll. Ein revisjon omfattar ogsa ei vurdering av
om dei rekneskapsprinsippa som er nytta, er formalstenlege, 0g oM rekneskapsestimata som er utarbeidde av leiinga,
er rimelege, samt ei vurdering av den samla presentasjonen av arsrekneskapen.

Me meiner at innhenta revisjonsbevis er tilstrekkeleg 0g formalstenleg som grunnlag for konklusjonen var.

Konklusjon

Me meiner at arsrekneskapen er avgjeven i samsvar med lov 0Q forskrifter 0g gjev eit rettvisande bilete av
den finansielle stillinga til VOSS VEKSEL oG LANDMANDSBANK ASA per 31. desember 2014 0g av resultata og
kontantstraumar for rekneskapséret som vart avslutta per denne datoeni samsvar med International Financial
Reporting Standards som fastsette av EU.

Uttale om andre tilhgve

Konklusjon om §rsmeldinga 0g utgreiing om foretaksstyring 09 samfunnsansvar

Basert pa revisjonen var av arsrekneskapen slik den er skildra ovanfor, meiner me at opplysningane i arsmeldinga om
arsrekneskapen og utgreiing om foretaksstyring 09 samfunnsansvar, fgresetnaden om at drifta skal halde fram, 0Q
framlegget om bruk av overskotet er konsistente med arsrekneskapen og er i samsvar med lov 0Q forskrifter.

Konklusjon om registrering 09 dokumentasjon

Basert pa revisjonen var av arsrekneskapen slik den er beskriven ovanfor, 0g kontrollhandlingar me har funne
nodvendige etter internasjonal standard for attestas]onsoppdrag (ISAE) 3000 ”Attestas]onsoppdrag som ikke er
revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon”, meiner me at leiinga har oppfylt plikta si
til & sorgje for ordentleg o9 oversiktleg registrering 0g dokumentasjon av selskapet sine rekneskapsopplysninqar i
samsvar med lov 09 god pokferingsskikk i Noreg.

Voss, 20. februar 2015

N

Ase Steen-Olsen
Statsautorisert revisor
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Valnemnd for generalforsamling:

REPRESENTANTSKAPET

REPRESENTANTAR FOR AKSJONZARANE:
Medlemer:

Ingenigr Ole Erik Almenningen, Voss

Forleggar Arnstein Bjgrke, Bergen

Butikksjef Aud Eide, Voss

Pensjonist Bjarne Fosse, Voss

Gardbrukar Guro Sofie Gjelland, Voss

@konom Kathrine Lgno Lahlum, Voss

Gardbrukar Lars Even Lemme, Voss

Driftssjef Eqgil M@rkve, Voss

Bioingenigr Randi Kirsten Flatlandsmo Rgthe, Voss
Laerar Magne Rgynstrand, Granvin

Dr.scient. Ingjerd Skogseid, Voss

REPRESENTANTAR FOR DEI TILSETTE:
Medlemer:

Kunderadgjevar Maritha Hefte, Voss
Kunderadgjevar Irene Kvarme, Vossestrand

Senior bedriftsradgjevar Eli Mokleiv, Voss
Kundehandsamar Liv Sekse, Voss

FORMANN | REPRESENTANTSKAPET:
Gardbrukar Lars Even Lemme, Voss

STYRET

Medlemer:

Adjunkt Jorunn Lgdemel, Voss, formann

Dagleq leiar Stein Kvarekval, Skulestadmo, nestformann
Gardbrukar Dagfinn K. Gjgstein, Skulestadmo
Neeringsdrivande Ase-Karin Tennebekk, Voss

Senior kunderadgjevar Johanna R. Sglvberg, Voss
(representant for dei tilsette)

KONTROLLNEMNDA

Medlemer:

Jurist Kari Seetren Bondevik, Voss, formann
Autorisert rekneskapsfgrar Steinar Tveit, Voss
Jurist Hildegunn Reime, Bergen

Tillitsvalde som er merkte med * star pa val i 2015
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Varamedlemer i prioritert rekkefylgje:
Marknadskonsulent Aud Almenningen, Modalen
Salskar Frode Horvik, Voss

Dagleg leiar Torgunn Hegland, Voss

Radgjevar Kjell Arne Lid, Voss
Kontormedarbeidar Perline Dugstad Vivas, Voss
Sivilingenigr Sigbjern Ohnstad, Bergen

Varamedlemer i prioritert rekkefylgje:
Avdelingsleiar @ystein Bauge, Voss
Kunderadgjevar Olborg Brekke, Voss
Kunderadgjevar Jon Sindre Rgdland, Voss
Kunderadgjevar Damir Kovac, Voss

VARAFORMANN | REPRESENTANTSKAPET:
* Dr.scient. Ingjerd Skogseid, Voss

Varamedlemer i prioritert rekkefylgje:
Dagleg leiar Nils T. Ringheim, Voss
Dagleg leiar Ingrid Klgve-Graue, Voss
Kunderadgjevar Solfrid Dagestad, Voss
(vararepresentant for dei tilsette)

Varamedlemer i prioritert rekkefylgje:
Jurist Nils Arve Tveit, Voss
Apotekar Eli Bjgrke Hellerslien, Voss

Anders Ullestad (formann), Astrid Klgve-Graue, Olav Loven



Takk til alle i Stjerneskot fr& Regnbogen Natur- og
Kulturbarnehage som teikna for oss:

Anna Aurora Steine, Hedda S. Greee, Eire Marie Wernberg-
Weltzien, Vegard Hemre, Guri K. Ringheim, Nora M. Carlisle,
Sirita Laupsa, Lucas H. Qvsthus, Mari Stokken, Aksel L.
Haugo, Ola Ygre, Oda E. Bryn, Elise T. Ostervold, Abdullahi
Hassan, Synva Kvitne, Elise M. Bjorke, June Abril H. Kvalnes,
Nora Ahmed.

1. rad fra venstre: Abdullahi, Hedda, Anna Aurora, Sirita, Eire Marie, Elise M. B., Synva og Ola
2. rad frd venstre: Aksel, Vegard, Elise T. (., Oda, Lucas, Nora A. og Nora C.
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